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= Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengilt, mig a
svajci frank és a dollar viszonylatdban er6s6dott.

= A BUX 9,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,53 szdzalékos
gyengiléssel fejezte be a szerdai kereskedést.

* A magyar allampapirpiacon rovid tavon stagndlast és 3 bazispontos
csokkenést, mig hosszu lejaraton 3-11 bazispontos hozamemelkedést
regisztraltak.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 111-es értéken all.

» Ellentétes trendet kovetve a hét kozepén a nyugat-eurdpai vezetd
részvényindexek két honapos negativ szintjikon zartak, mikozben az észak-
amerikai borzék két hénap 6ta a legnagyobb egy napon beliili
emelkedéstiiket érték el szerdan.

= A vizsgalt nemzetkozi allampapirok piacat tegnap vegyes hozammozgasok
jellemezték.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 47,31 USD/hordd [+1,40%];
- WTl olaj 44,74 USD/hordd [+1,12%];
_ Arany 1 249,10 USD/uncia [+0,16%].
= A német GfK piackutaté cég tovabb javuléd német vasarldi hangulatrodl

szamolt be legfrissebb felmérésében.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,24 26,28 4,2311 282,94 271,20
30 napja 309,00 26,28 4,2285 283,47 271,71

Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében gyengilt, mig a svajci
frank és a dolldr viszonylatdban er6sodott. A hazai fizet6eszkoz az eurd és a
svajci frank esetében a 30 napos szintje felett, mig a dollarral szemben a szint
alatt tartdzkodik. A régids devizak kozil a cseh korona a 30 napos szintjén, a
lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 9,5 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,53 szdzalékos
gyengiiléssel fejezte be a szerdai kereskedést. A Richter kivételével a hazai blue
chipek csokkenéssel zartak tegnap. Legnagyobb mértékben, 1,19 szazalékkal a
MOL részvényeinek értéke esett vissza. A régids t6zsdeindexek vegyesen
fejezték be a szerdai kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35456 -0,53%
BUMIX 2563,65 1,18%
OTP Bank 9200 -0,92%
Richter 7169 0,46%
Magyar Telekom 470 -0,42%
MOL 21115 -1,19%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid tdvon stagndlast és 3 bazispontos csdokkenést,
mig hosszU lejaraton 3-11 bdzispontos hozamemelkedést regisztraltak. A
magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 111-es értéken all. A régids
allampapirhozamok kozil a lengyel és a cseh hozam kis mértékben emelkedett,
a roman és a szlovak addssag-finanszirozas terhe 4, illetve 3 bazisponttal

csokkent.
Régios allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,29 2
Romania Y10 3,71 -4
Csehorszag Y10 0,92 1
Szlovakia Y8 0,30 -3
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,05 -3
M12 0,1 0
Y3 0,725 3
Y5 1,76 10
Y10 3,035 11
Y15 3,58 9
Bubor ON 0,04 -1
5 év CDS 111 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 386 -0,04%
FTSE 100 7 388 -0,63%
DAX 12 647 -0,19%
S&P 500 2441 0,88%
DJIA 21455 0,68%
Nikkei 225 20220 0,45%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A hét kdzepén ellentétes napot zartak az észak-amerikai és a nyugat-eurdpai
vezetd tézsdeindexek. Az Egyesiilt Allamokban a részvényarak az elmult napok
utan emelkedni tudtak, mégpedig egy napon belll a legnagyobb mértékben az
elmult két honapot figyelembe véve. A névekedésben elsGsorban a pénzlgyi
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szektor cégeinek jo teljesitménye jatszotta a fGszerepet, de a technoldgiai
cégek részvényeit képvisel6 Nasdaq is kiemelked6en jo napot zart. A pozitiv
hangulat az azsiai t6ézsdékre is atterjedt, ahol szintén a pénziigyi szektor papirjai
novekedtek elsGsorban, miutdn nyilvdnossagra kerilt, hogy az USA kozponti
bankjanak szerepét ellatd Fed legutdbbi stressz-tesztjén valamennyi vizsgdlt
nagy bank megfelelt. Ezzel szemben Nyugat-Eurépa vezet6 tézsdéi tovabbi
veszteségeket konyveltek el, és az elmult két hoénap legalacsonyabb
zardarfolyamait érték el. A vizsgdlt eurdpai részvényindexeket ezuttal a
devizaarfolyamok (font, eurd) mozgattdk. Az Eurdpai Kozponti Bank (ECB)
vezet8i szerddn nyilatkozatot tettek kozzé azzal kapcsolatban, hogy a piac
félreértelmezte Mario Draghi, ECB elndk keddi nyilatkozatat a
gazdasdgodsztonz6 monetaris politika lazitasarol. Az eurd dollarral szembeni
erésodése napkodzben ennek hatdsara megfordult, s ezzel parhuzamosan a
t6zsdeindexek is javulni tudtak, de igy is a negativ zénaban maradtak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,22 2
spanyol 1,42 -5
olasz 2,02 0
portugal 2,97 -6
német 0,35 0
francia 0,71 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vizsgalt nemzetkozi allampapirok piacat szerdan vegyes hozammozgasok
jellemezték. Az USA 10 éves dallampapirjanak hozama 2 bazisponttal kerilt
feljebb, mig a nyugat-eurdpai orszdgokban stagnaltak vagy csokkentek a
hozamok. Nagyobb mértékben a portugdl és a spanyol allamkotvények
esetében mérséklédott a finanszirozas terhe, kisebb mértékben pedig a francia
allampapir esetében. A német és az olasz allamkotvények hozama stagnalt.

Olaj- és A nyersolaj benchmarkok arfolyamai tovabb névekedtek szerdan is, immar 6t
aranyarfolyam  agumast kovetd kereskedési napot zarva pozitiv tartomanyban. Az elmdilt
héten a piaci varakozasokkal szemben kis mértékben néttek a nyersolaj-
készletek az USA Energia Informdciés Hivataldnak (EIA) tegnapi tajékoztatasa
alapjan. Ugyanakkor a kitermelés mennyisége csokkent — bar elemzék szerint ez
csupan ideiglenes, id6jarasi hatasoknak koszonhetd —, igy dsszességében a olaj

benchmarkok folytatni tudtak elmult néhdny napi névekedésiiket.

Nyersanyagok

Brent olaj $47,31 1,40%
Arany $1249,10 0,16%
WTI olaj S 44,74 1,12%

Az arany piaci kereskedésében is folytatédott az arfolyam emelkedése. A
nemesfém darfolyamanak novekedését elsGsorban a dollar tovabbi
gyengélkedése tamogatta, ugyanakkor a ndvekedést visszafogjak a jol teljesit6
részvénypiacok és allampapirhozamok.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Kedvezd német A német GfK piackutaté cég legfrissebb fogyasztdi hangulat alakuldsat vizsgald
fogyasztoi  fe|merése szerint a német allampolgarok egyre pozitivabban latjak gazdasagi
hangulat és sajat jovedelmi kilatasaikat 2017 juniusdban. A német gazdasag novekedési
potencialjanak kedvezd megitélése nyoman a gazdsdagi varakozasok 2014 jiliusa
Ota a legmagasabb szintet érték el. A német lakosok ezzel egyltt optimistak
sajat jovedelmi kilatdsaikat illet6en is, amelyek a német Ujraegyesités 6ta nem
voltak ilyen kedvez6ek. Ezek a tényezdk, egyltt a stabil munkaerGpiaci
helyzettel novelik a vasarlasi hajlandésagot Németorszagban, és 6sszességében

tovabb javitjak a német vasarldi hangulatot.
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