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Vezetli 6sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama kismértékben gyengiilt az eurdval, a svajci
frankkal és a dollarral szemben is a tegnap reggeli értékekhez képest.
= A BUX 11,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,21 szazalékos
csokkenéssel zarta a kereskedést a hét els6 napjan.
= A magyar allampapirpiacon kismértékd elmozduldsok voltak megfigyelhetdk:
egyedil a 6 hdnapos DKJ hozama csokkent (1 bazisponttal), a tobbi
futamidén  stagnaldst, illetve 1-2 bazispontos hozamemelkedést
regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS — 1 pontos emelkedés utan — a 75-0s értéken 4ll.
» A magyar ipari termel6i drak 2020. juniusban 3,1 szazalékkal voltak
magasabbak, mint az el6z6 év azonos id6szakaban.
» Pozitiv hangulatban, a részvényarak emelkedésével indult a hét a vilag
vezetd tézsdéin.
= Csekély mértékd, vegyes irdnyu allampapirpiaci mozgasok torténtek hétfén.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 44,15 USD/hordd [+1,45%];
— WTl olaj 41,01 USD/hordd [+1,84%];
— Arany 1 986,30 USD/uncia [+0,02%].
= Masfél év utdn el6szor mutatja a novekedés jeleit az eurdzdna
feldolgozdipara 2020. juliusban az IHS Markit piackutatd cég feldolgozodipari
beszerzésimenedzser-indexe alapjan.

= Minimdlis novekedés jelei latszanak az USA feldolgozdiparaban juliusban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 344,50 26,26 4,4113 318,95 292,84
30 napja 352,92 26,66 4,4578 332,44 313,99

Kedd reggelre a forint arfolyama kismértékben gyengilt az eurdval, a svdjci
frankkal és a dollarral szemben is a tegnap reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindharom vizsgalt deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje
alatt all. A régids devizak kozlil a cseh korona és a lengyel zloty szintén
a 30 nappal ezel6tti szint alatt tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 11,4 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,21 szazalékos
csokkenéssel zarta a kereskedést a hét els6 napjan. A hazai vezet6 részvények
vegyesen teljesitettek, de nagyobb mértékben csak az OTP és a Richter mozdult
el. A nap nyertese a gyégyszeripari véllalat volt, 0,89 szazalékos er6sddéssel.
A kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek pluszban fejezték be ategnapi napot,
a torok borzén tovabbra sem volt kereskedés.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34 620 -0,21%
BUMIX 3401,97 -0,85%
OTP Bank 10 260 -1,25%
Richter 6 835 0,89%
Magyar Telekom 367,5 -0,14%
MOL 1722 0,29%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon kismértékld elmozdulasok voltak megfigyelhetdk:
egyedil a 6 hénapos DKJ hozama csokkent (1 bazisponttal), a tobbi futamidén
stagnalast, illetve 1-2 bazispontos hozamemelkedést regisztraltak. A magyar
5 éves CDS — 1 pontos emelkedés utan — a 75-0s értéken all. A vizsgalt régids
allampapirhozamok koézill a lengyel 2, a roman 5 bazisponttal nétt, a szlovak

1 ponttal csokkent, a cseh pedig nem valtozott.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,31 2
Romania Y10 4,05 5
Csehorszag Y10 0,83 0
Szlovakia Y8 -0,35 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,29 2
M6 0,31 -1
M12 0,31 0
Y3 0,96 1
Y5 1,26 1
Y10 2,08 1
Y15 2,64 0
Y20 2,79 0
BUBOR O/N 0,65 3
5 év CDS 75 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

3 szazalék feletti A KoOzponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint az ipari termel8i arak

ipari aremelkedés  2020. juniusban 3,1 szazalékkal voltak magasabbak, mint az el6z8 év azonos
id6szakdban. A belfoldi értékesités arai a feldolgozdiparban 1 szazalékkal
meghaladtak a tavalyit, mig az energiaiparban 5,8 szazalékkal csokkentek.
A feldolgozdipari kulfoldi  értékesitési arai 6,2 szazalékkal emelkedtek,
az energiaipar arai ugyanakkor 14 szazalékkal csokkentek.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 364 2,05%
FTSE 100 6033 2,29%
DAX 12 647 2,71%
S&P 500 3295 0,72%
DJIA 26 664 0,89%
Nikkei 225 22574 1,70%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pozitiv hangulatban, a részvénydrak emelkedésével indult a hét a vilag vezet6
tézsdéin. Minden valdszinliség szerint jot tett a piacok hangulatdnak, hogy
az eurdzéna, USA és Kina feldolgozdiparanak juliusi novekedésérél sz6l6 adatok
jelentek meg hétfén. Az eurdpai piacok kozul kiilonodsen jél teljesitett
a frankfurti DAX, amely nap végére tobb mint 2,7 szazalékkal er6sodott.
A paneurdpai Stoxx 600 mutatd 2,1 szazalékot, a londoni FTSE 100 pedig
2,3 szazalékot emelkedett. A nap folyaman elsGsorban a technolégiai,
az autdipari és az olajcégek papirjai teljesitettek jol, ugyanakkor a bankszektor
alulteljesitett, és visszahUzta azon mutatdk teljesitményét is, ahol sulyuk
jelentSsebb. Az Egyesiilt Allamokban a technoldgiai szektor napkdzben ujabb
csucsszintet ért el, és zdaraskor is 1,5 szdzalékkal allt magasabban, mint
pénteken. A masik két meghatarozé Wall Street-i index hétf6i er6sodése ettdl
valamivel elmaradt, a Dow 0,9 szazalékot, az S&P 500 pedig 0,7 szazalékot
emelkedett egy nap alatt. A befektet6kben bizonytalansagot keltett ugyanis,
hogy még mindig nincs megallapodds a demokratak és a republikdnusok kozott
az Ujabb gazdasagélénkité csomagrdl, ezért tobben megkérdéjelezik a mostani
feldolgozdipari fellendiilés fenntarthatdésagat. Azsidban és Ausztralidban is
folytatédott kedd hajnalban a pozitiv részvénypiaci trend, és a legtdbb piac
— a sanghajit kivéve — 1 szazalék feletti er6sddéssel kezdett. Ebbe a trendbe
illeszkedett a tokidi borze is, amelynek Nikkei 225 mutatdja zardsra
1,7 szdzalékot emelkedett a hétf6i szintjéhez képest.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,55 2
spanyol 0,34 1
olasz 1,07 0
portugal 0,34 0
német -0,52 1
francia -0,21 -1

Forrds: Reuters

Minimalis mértékil, vegyes iranyu dllampapirpiaci mozgasok torténtek
hétfén. Az amerikai 10 éves allamkotvény hozama 2 bazispontot emelkedett
a kedvez6 gazdasagi hirek kovetkeztében, és ezt a trendet kdvette a spanyol és
a német allamkotvény is 1-1 bazispontos hozamemelkedéssel. Ezzel egy id6ben
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a francia dllampapir hozama 1 bazisponttal csokkent, mas papirok esetében
pedig nem mozdultak el a hozamok.

Olaj-és A hét elsé napjan emelkedtek az olajarak a hataridés piacokon. A kedvezé
aranyarfolyam  ga,dasagi  hirek erésebbnek bizonyultak a koronavirussal kapcsolatos
félelmeknél, igy hétf6n szamottevéen er6sodtek a nemzetkdzi olaj-
benchmarkok arfolyamai. Az észak-amerikai WTI olajfaja szeptemberre
74 centtel, 41 dollar folé er6sodott, mig az északi-tengeri Brent tipusu olaj
oktéberi hataridére 63 centet dragult, és hordénként 44,15 dollarba keriilt
zaradsra. A befektet6k ugyanakkor aggddhatnak a virus potencidlis negativ
gazdasdagi hatasai, illetve az OPEC+ orszagok altal bejelentett, és augusztusban
életbe lépett kitermelés-korlatozas enyhitése miatt is, amely az esetleges
tulkinalat kialakuldsa esetén ismét az drak csokkenését hozhatja.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 44,15 1,45%

Arany

$1986,30 ‘ 0,02%

WTI olaj $41,01 1,84%

Csekély mértékben ugyan, de tovabb emelkedett az arany arfolyama. A hétféi
zaréar mindossze 40 centes, azaz kevesebb, mint 0,1 szazalékos aremelkedést
mutat, de napkoézben a nemesfém arfolyama a 2010 dolldros szintet is
megkozelitette, amely Uj csucsot jelent. Az arfolyamot tovabbra is emeli
a koronavirus és annak vdrhaté negativ gazdasagi hatasai, ugyanakkor hétfén
a dollar er6sodése limitalta az arany novekedési potencialjat.

Globalis makrogazdasagi hirek

Ismét novekszik az Az IHS Markit piackutaté cég feldolgozdipari beszerzésimenedzser-indexe
eurozona  masfél év utdn el@szér mutatja az agazat ndvekedését az eurézénaban
feldolgozdipara 2020. juliusban. Noha a mutaté 47,4 pontrdl 51,8 pontra emelkedése csak
mérsékelt javulast jelent az dgazat teljesitményében, a ndvekedés valamennyi
terliletet érinti. A kibocsatds és az Uj megrendelések szama is emelkedett
az el6z6 hdénaphoz képest, amely kiléndsen er6teljes volt a fogyasztdi javak
kapcsan. Ugyanakkor annak jeleként, hogy a vallalkozasok még mindig teljes
kapacitasuk alatt m(koédnek, jdliusban is folytatédtak az elbocsatdsok,
a foglalkoztatottsdg csokkenése. Az eurdzéna tagdllamai koziil most
Spanyolorszag teljesitménye volt a legerGteljesebb, aminél valamivel lassabb
novekedést regisztralt Franciaorszag és Ausztria, mig mérsékelt javulas

jellemezte Németorszagot és Olaszorszagot.

Javuld amerikai Az IHS Markit piackutaté cég felmérése alapjan az USA feldolgozdiparaban
feldolgozdipari  2020. februar 6ta juliusban javultak el&szor a koriilmények. A minimalis
teljesitmény  hgyekedést jelenté 50,9 pont (az el6z6 hénap 49,8 pontjat kévetSen)
els6sorban az o6t hénap utdn ismét novekvé kibocsatasnak és Uj
megrendeléseknek koszonhetd. Juliusban tovabb mérséklédott

a munkanélkiliek szamanak novekedése.
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