=

NEMZETGAZDASAGI MINISZTERIUM

GAZDASAGTERVEZESI FOOSZTALY

NAPI JELENTES

2017. szeptember 22.

VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdhoz, a svdjci frankhoz és a
dollarhoz képest egyarant er6sodott.

» A Budapesti Ertékt6zsdén 8,5 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett
stagnalt tegnap a BUX index értéke.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben 2-6 bazispontos
hozamcsdkkenés volt megfigyelhet6.

» Cstortoki aukcidjan az Allamaddssdg Kezeld Kozpont (AKK) a meghirdetett
15 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el a 12
hdnapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam -0,02
szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS 11 bazispontos csokkenést kovetéen a 98-as értékre
korrigalt vissza.

= 2017 jdliusdban a hazai kiskereskedelmi lzletek forgalmanak volumene
4,2 szazalékkal n6tt.

= A magyar népesség természetes fogyasa 2017 elsé hét hénapjaban 1 080 f6
volt.

= Csltortokon vegyesen zartak a vezet6 nemzetkozi t6zsdemutatok.

» A nemzetkdzi allampapirpiacokat kismérték(i emelkedés jellemezte tegnap.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 56,43 USD/hordd [+0,30%];
- WTlolaj 50,55 USD/hord6 [-0,30%];
- Arany 1 294,80 USD/uncia [-1,60%].
= A mult héten 282 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az

Amerikai Egyesiilt Allamokban.



Er6sodés a forint
arfolyamadban

Stagnalds a hazai
értékt6zsdén

Csokken6 hozamok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,72 26,07 4,2703 267,24 258,76
30 napja 302,46 26,11 4,2842 265,24 256,14

Péntek reggelre a forint arfolyama valamennyi vezet§ devizaval szemben
erdsodott. A hazai fizet6eszk6z az eurd, a svajci frank és a dollar ellenében
egyarant a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régids devizak kozil a cseh

korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint alatt all.

A Budapesti ErtéktSzsdén 8,5 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett
stagnalt tegnap a BUX index értéke. A hazai blue chipek vegyesen teljesitettek,
a legjelentGsebb, 0,72 szazalékos emelkedéssel a Richter zart. A régids
t6zsdeindexek vegyesen mozogtak a csttortoki nap folyaman.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38109 0,00%
BUMIX 3014,64 -0,45%
OTP Bank 10200 -0,10%
Richter 6753 0,72%
Magyar Telekom 477 0,42%
MOL 24390 -0,41%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdnapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, hosszu lejaraton 2-6 bazispontos hozamcsékkenés volt
megfigyelhetd. Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezels Kozpont (AKK) a
meghirdetett 15 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el
a 12 hénapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam -0,02
szazalék lett. A magyar 5 éves CDS 11 bazispontos csdkkenést kdvetSen a 98-as
értékre korrigdlt vissza. A régios allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a
szlovak addssdg-finanszirozas terhe nem valtozott, a lengyel és a cseh 10 éves
allamkotvények hozama 2, illetve 6 bazisponttal feljebb kerilt, mig a roman

hozam esetében 1 bazispontos csokkenést konyveltek el.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,37 2
Romania Y10 3,95 -1
Csehorszag Y10 1,14 6
Szlovakia Y8 0,26 0




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,04 0
M6 -0,03 2
M12 -0,02 0
Y3 0,43 -2
Y5 1,22 -3
Y10 2,65 -6
Y15 3,31 -3
Bubor ON -0,02 1
5 év CDS 98 -11

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

4,2 szazalékkal A KSH tadjékoztatdsa szerint 2017 juliusaban 4,2 szdzalékkal emelkedett a hazai

emelkedetta  jskereskedelmi iizletek forgalmanak volumene a nyers adat szerint a tavalyi év
kiskereskedelmi

B azonos idGszakdhoz képest. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes
Uzletek forgalma

kiskereskedelmi Uzletekben 1,9, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi lizletekben
7,5, az lUzemanyag-kiskereskedelemben 3,4 szazalékkal né6tt az értékesités
naptdrhatdstél megtisztitott volumene. 2017. januar-juliusban a forgalom
volumene 3,9 szazalékkal volt nagyobb az el6z6 év azonos id&szaki értéknél.
Halalozasi tobblet, 2017 juliusdban a sziiletések szama 2,6, a haldlozasok szama pedig 7,1

megnovekedett

szazalékkal volt kevesebb, mint 2016. juniusban. A természetes fogyas 1 080 f6
természetes fogyads

volt, 484-gyel kevesebb az egy évvel kordbbinal. 2017 elsé hét hdnapjaban a
szliletések szama 0,1 szazalékkal elmaradt az el6z8 évitdl, a halalozasoké pedig
6,8 szazalékkal emelkedett. Ennek kovetkeztében a természetes fogyas 26 527
f6 volt, 5 060 fével tobb, mint az el6z6 év azonos idGszakaban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 383 0,24%
FTSE 100 7 264 -0,11%
DAX 12 600 0,25%
S&P 500 2501 -0,30%
DJIA 221359 -0,24%
Nikkei 225 20296 -0,25%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Csiitortokon vegyesen zartak a vezeté nemzetkozi té6zsdemutatdk. A frankfurti

DAX és az eurdovezeti index szinte egyforma, kismérték(i emelkedést mutatott
a kereskedési nap végére, mig a londoni FTSE 100 mutatd veszteséggel zart. Az
amerikai t6ézsde f6bb mutatdi gyengiléssel fejezték be a kereskedést: a 30
vezet6 iparvallalat DJIA indexe 0,24 szdzalékkal, az S&P 500 mutatd
0,30 szazalékkal esett vissza. Az dzsiai Nikkei szintén gyenglilt 0,25 szazalékkal.
Elemz6k szerint az eurdpai befektetSi hangulat hatterében varakozas érzédik a
csutortoki elemzésekkel kapcsolatban, amelyben az Eurdpai Kozponti Bank
(EKB) koOzzéteszi a f6bb makrogazdasagi mutatok valtozasat, valamint az
Eurdpai Bizottsag szeptemberi fogyasztdi felmérésrél sz6lé elGzetes becslését.
Az amerikai gyenglil6 hozammozgdst a Fed Ujabb idei kamatemeléssel
kapcsolatos felvetése és az amerikai munkaerépiaci adatok befolyasoljak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,28 0
spanyol 1,62 4
olasz 2,16 3
portugal 2,43 4
német 0,45 1
francia 0,73 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

A nemzetkozi dllampapirpiacokat kismértékii emelkedés jellemezte tegnap. A
legnagyobb, 4 bazispontos emelkedést a spanyol és a portugdl allampapirok
mutattak. Az olasz allamaddssag-finanszirozds terhe 3, a német és a francia
1 bazisponttal novekedett. Egyediil az amerikai dllampapirok hozama stagnalt.

Olaj- és Az olaj benchmarkok ara vegyesen alakult csiitértékén. A novemberi hataridds
aranyarfolyam jegyzés( Brent olaj horddnkénti dra az el6z6 napihoz képest 0,3 szazalékkal
emelkedett, mig a szintén novemberi WTI olajé 0,3 szazalékkal csdkkent, igy
horddnként 56,43, illetve 50,55 dollart értek el. A mai bécsi OPEC taldlkozd

varakozassal tolti el a piaci szerepl6ket.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 56,43 0,30%
Arany $1294,80 -1,60%

WTI olaj $50,55 -0,30%
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Az arany arfolyama ujra novekedni kezdett tegnap. A decemberi jegyzés(
nemesfém unciankénti értéke 1,6 szazalékkal 1294,8 dollarra csokkent, ami
julius eleje 6ta a legerGteljesebb visszaesés volt egy nap alatt. Elemz6k szerint a
Fed kamatemeléssel kapcsolatos felvetése is hatdssal van az arany
arfolyamanak valtozasara.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai A mult héten a szezonadlisan kiigazitott adatok szerint az el6z6 heti adathoz
munkaerdpiaci  kgpest 2 ezerrel kevesebben, 282 ezren fordultak elsé alkalommal
adatok munkanélkiili segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A négyhetes
mozgdatlag — 6 000 f6s novekedést kdvetbéen — 268 750 f6 volt, ami 2016.
junius eleje 6ta a legmagasabb érték. A hurrikanok hatdsa miatt el6zetesen
joval magasabb segélykérdre szamitott az amerikai munkadigyi minisztérium, de
a varakozdasokkal ellentétben mar 132 hét 6ta tart a robusztus munkaerdpiaci

erGsodés, amire 1970 6ta nem volt példa.
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