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= Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
egyarant gyengilt a péntek reggeli értékekhez képest. A dollararfolyam csak
minimalis mértékben valtozott.
= A BUX 8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,29 szazalékos
csokkenéssel zarta a mult hét utolso kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a csékkend 12 hénapos DKIJ
kivételével — stagndltak a hozamok, a hosszu szegmensben 1-3 bazispontos
hozamcsokkenés volt megfigyelhetd pénteken.
= A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 77-es értéken All
= Hulldmzo kereskedés utdn mérsékelt emelkedéssel zartak a hét utolsé napjat
a meghatarozo részvénypiacok.
= Kismértékii hozamemelkedés jellemezte az allampapirok kereskedését
pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 32,50 USD/hordd [+4,40%];
- WTlolaj 29,43 USD/hordé [+6,78%];
- Arany 1 756,30 USD/uncia [+0,88%].
= 2020. 4aprilisban jelentés mértékben csokkent az USA kiskereskedelmi
forgalma az el6z6 hénaphoz és az egy évvel korabbi szinthez képest is.
= 3,8 szazalékkal csokkent a GDP az eurdzénaban az el6z6 negyedévhez
képest. Az Eurdpai Unidban 3,3 szazalékos visszaesés volt megfigyelhetd.
» Az idei elsé negyedévben 2,2 szazalékkal csokkent a német GDP az el6z6

negyedévhez képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 354,30 27,66 4,5643 336,75 327,62
30 napja 351,16 27,17 4,5435 333,62 323,90

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
egyarant gyengllt a péntek reggeli értékekhez képest. A dollararfolyam csak
minimalis mértékben valtozott. A hazai fizet6eszkdz mindhdrom vezetd deviza
esetében a 30 nappal kordbbi szintje felett all. A lengyel zloty és a cseh korona
szintén a 30 nappal korabbi szint felett tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,29 szazalékos
csokkenéssel zarta a mult hét utolsé kereskedési napjat. A hazai blue chipek
— a MOL kivételével — negativan teljesitettek. A nap vesztese 2,04 szazalékos
visszaeséssel a Magyar Telekom volt. A kozép-kelet-eurdpai t6zsdeindexek
— a lengyel kivételével — negativ tartomanyban fejezték be a kereskedést

pénteken.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 34 046 -0,29%

BUMIX 3320,85 2,42%

OTP Bank 8 850 -0,28%

Richter 6 875 -0,87%

Magyar Telekom 385 -2,04%

MOL 1995 0,15%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton — a csokkend 12 hdnapos DKJ
kivételével — stagndltak a hozamok, a hosszu szegmensben 1-3 bazispontos
hozamcsokkenés volt megfigyelhet6 pénteken. A magyar 5 éves CDS tovabbra
is a 77-es értéken all. A vizsgalt régids allampapirhozamok kozil a szlovak
1, a cseh 4 bazisponttal n6tt, mig a roman és a lengyel 10 éves papirok hozama
1, illetve 4 bazisponttal csokkentek.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,23 -4
Romania Y10 4,54 -1
Csehorszag Y10 0,78 4
Szlovakia Y8 0,32
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,76 0
M6 0,79 0
M12 0,93 -1
Y3 1,32 -2
Y5 1,45 -1
Y10 1,94 -1
Y15 2,24 3
BUBOR O/N 1,00 1
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 328,24 0,47%
FTSE 100 5800 1,01%
DAX 10 465 1,24%
S&P 500 2 864 0,39%
DJIA 23685 0,25%
Nikkei 225 20134 0,48%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hullamzé kereskedés utan mérsékelt emelkedéssel zartdk a pénteket
a meghatarozo részvénypiacok. Az eurdpai piacoknak is I6kést adott a kinai
gazdasdg beinduldsa, a befektetési kedv és az ipari kibocsatas javulasa. A pozitiv
hangulatot ugyanakkor a nap vége felé némiképpen leh(itotte a Huawei
kapcsan ismét el6térbe keriil6 USA-Kina kereskedelmi viszaly. A paneurdpai
Stoxx 600 index 0,5 szazalékot tudott er6soédni, a frankfurti illetve a londoni
piacok viszont 1 szazalék feletti mértékben emelkedtek. A tengerentilon
a pénteki nap folyaman ellentétesen alakult a kereskedés: a nyitds utdn
jelentdsen esni kezdtek a t6zsdemutatdk, dm a kereskedés végére a Dow illetve
az S&P 500 index is enyhe, 0,3-0,4 szazalékos pluszt tudott felmutatni. A nap
elején a kedvezGtlen amerikai gazdasagi adatok rontottdak a hangulatot,
amelyen aztdn egy Ujabb 3000 millidrdos pénziigyi csomag hire javitott,
amelyrél a képvisel6haz késziil hamarosan szavazni. Osszességében a hét
negativ eredményt hozott a Wall Street-en, a Dow 2,7 szdzalékot, az S&P 500
2,3 szazalékot, mig a pénteken 0,8 szazalékot er6s6dé Nasdaqg 1,2 szazalékot
veszitett értékébdl. Hétf6 hajnalban az azsiai piacok is emelkedéssel inditottak
a hetet, a tokidi Nikkei 225 indexe zarasig 0,5 szadzalékos novekedést ért el.
Mindezt ugy, hogy a friss adatok alapjan a japan gazdasdg az idei elsé
negyedévben 3,4 szazalékkal esett vissza az el6z6 évhez képest, és a masodik
negyedévre még ennél is rosszabb eredményt varnak az elemzék.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,64 2
spanyol 0,83 1
olasz 1,85 3
portugal 0,87 1
német -0,53 1
francia -0,03 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kismértéklii hozamemelkedés jellemezte az Aallampapirok kereskedését.
Pénteken minimalis mértékben, 1 bazisponttal emelkedett a legtobb megfigyelt
eurépai orszag 10 éves allamkotvényének hozama. Ett6l apré mértékben tért el
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a 10 éves amerikai papir, amelynek hozama 2, illetve az olasz allampapir,
amelynek hozama 3 bazisponttal emelkedett.

Olaj-és A péntek is aremelkedést hozott a hataridés nyersolaj benchmarkok piacan.
aranyarfolyam  A; 1628 napi trend folytatédasa volt tapasztalhaté a hét utolsé napjan is,
a kereskedést nem befolyasolta érdemi Uj informdcié. Ennek kovetkeztében
a juniusi szallitasu West Texas Intermediate olajfajta a New York-i arupiacon
Ujabb 1,87 dollarral dragult horddonként. A globdlis benchmarknak tekintett
Brent olajtipus a londoni piacon jaliusi hataridére 1,37 dollarral keriilt tobbe

az el6z6 naphoz képest.

Nyersanyagok

Brent olaj $32,50 4,40%
Arany $1756,30 0,88%

WTI olaj $29,43 6,78%

Emelkedéssel zarta a hetet az arany arfolyama. Az amerikai gazdasagrol
megjelent kevéssé pozitiv adatok és az USA-Kina kozotti kereskedelmi viszaly
ismét a befektetési menedéket jelent6 arany felé terelték a kereskeddéket,
amelynek kovetkeztében az arfolyam az elmult hdnap legmagasabb szintjére
emelkedett. Pénteken 15,4 dolldros emelkedéssel zart juniusi széllitassal
a nemesfém, amely igy a héten 6sszességében 2,5 szazalékkal dragult.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokken6 amerikai Az USA statisztikai hivatala (Census Bureau) elGzetes tajékoztatéja alapjan
kiskereskedelmi  2020. 4prilisban jelentés mértékben csokkent a kiskereskedelmi forgalom
forgalom az el6z6 honaphoz és az egy évvel korabbi szinthez képest is.

A kiskereskedelem és a vendéglatd ipari szolgaltatasok (szezonalis és
naptarhatdstél megtisztitva) 16,4 szazalékot estek az el6z6 hoénappal
Osszevetve, mig 2019. azonos id&szakdval 6sszehasonlitva 21,6 szdzalékos
az elmaradas. A teljes kiskereskedelmi forgalom 15,1 szazalékot esett
marciushoz képest, és 17,8 szazalékot egy év alatt, amelyen belil a ruhdzati
cikkek kereskedelme 89,3 szazalékos csokkenést, a nem bolti kereskedés pedig

21,6 szazalékos novekedést mutat.

Eurépai Unié GDP Az Eurostat el6zetes adatai szerint, a szezonalisan igazitott adatok alapjan
3,8 szazalékkal csokkent a GDP az eurozonaban az el6z6 negyedévhez képest.
Az Eurdpai Unidban 3,3 szazalékos visszaesés volt megfigyelhetd. Ezek voltak
a legnagyobb mértékl csokkenések az id6sor 1995-es bevezetése ota.
A naptarhatdssal tisztitott adatok szerint a csdkkenés rendre 3,2 szazalék és
2,6 szazalék volt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.

Zsugorodd német A német statisztikai hivatal, a Destatis el6zetes adatai alapjan a német GDP
GDP  jelentésen csékkent 2020. elsé negyedévében. Ugyan janudrban és februdrban

még nem latszott az Uj koronavirus-jarvany hatdsa a gazdasagi adatokban, de

2020. els6 negyedévében Gsszességében igy is 2,2 szdzalékkal csokkent a GDP

az el6z6 negyedévhez képest (ar-, naptdr- és szezondlis hatdstdl megtisztitva),



v

és 2,3 szazalékkal az el6z6 év azonos id&szakdval Osszevetve (ar- és
naptdarhatdstdl megtisztitva). Ez a német Ujraegyesités o6ta a masodik
legnagyobb negyedéves esést jelenti, s a legnagyobbat a 2008-2009-es valsag
ota. Ugyan a foglalkoztatottsag érdemben nem romlott az elsé negyedévben,
de a hdztartdsok fogyasztdsa és a befektetések is jelentfsen visszaestek,
amelyet a kormanyzati kiadasok és az épitSipari beruhazasok tudtak
valamennyire stabilizalni.
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