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Vezetoi dsszefoglalo

e Szerdan mind a vezet6 eurdpai, mind az amerikai részvényindexek pozitiv
tartomanyban zartak.

e A forint az eurdval és a svdjci frankkal szemben is gyenglilést mutatott tegnap
reggelhez képest.

e A BUX zaro értéke atlag feletti forgalom mellett 0,1 szazalékkal kerdlt lejjebb.

e Hosszu lejaraton csokkentek az masodpiaci dllampapirhozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 159 bazisponton allt a tegnapi

jegyzés alapjan.

2 szazalékos a GDP aranyos hiany az els6 negyedévben.



Gyengiilt a forint

Enyhe minuszban
zart a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A legfrissebb adatok szerint a forint az eurdval és a svijci frankkal szemben is
gyengiilést mutatott tegnap reggelhez képest. Az EUR/HUF arfolyam napkozben
a 314-es szint folott is jart szerdan, azonban ma reggelre a 313,50-es szinten
tartézkodott. A svijci frank/forint kurzus a 6 éras adatok szerint a 299,38-as
szinten 4llt. A dolldar egy egységéért 283,17 forintot adtak a bankkozi
devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 313,50 -0,45% EUR/USD 11,1069 -0,63% GBP/USD 1,5608 -0,57%
CHF/HUF 299,38 -0,82% EUR/CHF 1,0478 0,59% EUR/CZK 27,24 -0,01%
USD/HUF 283,17 0,13% USD/JPY 123,29 0,65% EUR/PLN  4,1835 -0,12%

A svajci frank 0,59 szazalékot gyengiilt, mig a dollar 0,63 szazalékot er6sodott az
eurdhoz képest. A régids devizak koziil a cseh korona értéke szinte valtozatlan,
mig a zloty kismértékben er6s6dott a k6zos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Szerdan — a két napja tarté esés utan — a bizonytalan gorog helyzet mellett is
emelkedtek az eurdpai tézsdék annak ellenére, hogy a gorégok nem teljesitették
a kotelezettségiiket az IMF felé kedd éjfélig, vagyis technikai cs6dbe jutottak. A
BUX-ra nem igen voltak hatdssal a gorog események, értéke kicsivel atlag folotti
forgalom mellett 0,1 szazalékkal keriilt lejjebb. A legnagyobb esést a Richter 1,2
szdzalékos csOkkenése jelentette. A k6zép-kelet eurdpai indexek koziil a roman
index nyujtotta a legjobb teljesitményt, 1,2 szazalékos pluszban zarta a napot.
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Mérsékelt
hozamcsokkenés
hosszu lejaraton

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21876 -0,1
OTP Bank 5625 0,4
Richter Gedeon 4200 -1,2
Magyar Telekom 398 0,8
MOL 14445 -0,2

Szerdan a madsodpiaci allampapirhozamok csokkenést mutattak hosszu
lejaraton. A DKJ-k piacan minden lejarat esetében stagndlads volt jellemz6. A
benchmark kotvények kozil a legnagyobb mértékben a 15 éves papirok hozama
csokkent, 6 bazisponttal. Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 159
bazisponton allt tegnap.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidé
(%) (bp)
M3 1,01 0
M6 1,02 0
M12 0,99 0
Y3 2,06 5
] 2,93 -5
Y10 3,84 -4
Y15 4,10 6
Bubor ON 1,39 79
5 év CDS 159 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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2 szazalékos a GDP- A kormanyzati szektor 2015. I. negyedévi hidnya az el6zetes adatok szerint
aranyos hiany az 160,1 milliard forint, a negyedéves GDP 2 szazaléka volt, ami 2014 azonos
elsé negyedévben ;44 akshoz képest 57,6 milliard forinttal, GDP-aranyosan 0,8 szazalékponttal
alacsonyabb. A bazisidészakinal kisebb hiany a bevételeknek a kiadasoknal

nagyobb névekedésébdl adddott.

Nemzetkozi piacok

Bdviilt a német A németorszagi feldolgozoipar jelentés béviilésen ment keresztiil majus és
feldolgozoipar junius kozott, mely a kibocsatasban és az Ujonnan érkezd megrendelések

szamaban is megmutatkozott. A Beszerzési Menedzser Index (BMI) a majusi 51,1
pontos haromhavi legalacsonyabb értékérdl juaniusra 51,9 pontra nétt, melynek
hatdsdra a foglalkoztatottsdg is tovabb bdviilt.

JOl teljesit az Juniusban — a harmincadik egymast koveté hoénapban — javult az Egyesiilt
amerikai Allamok feldolgozéiparanak teljesitménye az Institute for Supply Management

feldolgozdipar legfrissebb Uzleti jelentése alapjan. A mdjusi 52,8 szazalékhoz képest, 0,7

szazalékos novekedés mellett 53,5 szazalékpontra nétt az amerikai
feldolgozdipari BMI.

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai indexek

részvényindexek Z4r6 Valtozds (%) Zar6 Valtozds (%)
DAX 11181 2,16 Dow Jones 17758 0,79
CAC 40 4883 1,94 S&P 500 2077 0,67
FTSE 100 6 609 1,35 Nasdaq 5103 0,52

Szerdan nyereséggel zartdk a kereskedést a vezet6 nemzetkézi
részvényindexek, a legkiemelked6bb teljesitményt a frankfurti DAX nyujtotta. Az
eurdpai borzéken féként a gordg addssagvalsag aktuadlis fejleményei hatottak
pozitivan a befektetési kedvre. Annak ellenére, hogy az orszagot részlegesen
fizetésképtelennek mindGsitették tegnap, a befektet6k kockazatvallalasi
hajlanddsaga megn6tt. Emellett az eurddvezeti feldolgozdipar juniusi
teljesitményndvekedésérél megjelent felmérés is hozzajarult a t6zsdék
fellendiiléséhez. Az Egyesiilt Allamokban leginkabb a kedvezd makrogazdasagi
adatok és — Eurdpahoz hasonléan — a gorogorszagi helyzettel kapcsolatos
fejlemények alakitottak a piaci hangulatot, de a vartnal jobb foglalkoztatasi és
épitGipari adatok megjelenése is bizakodasra adott okot.

10 éves e ) '
Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

katVényhozamOk Név . Hozam (%) . Valtozas (bp) . Név . Hozam (%) . Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,28 -3 Németorszag 0,82 5
Olaszorszag 2,25 -6 Franciaorszag 1,25 6
Portugalia 2,90 -8 USA 2,42 9
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Mélyponton az Szerdan tizhetes mélypontjara siillyedt az olaj arfolyama, mely a nyersolaj-

olaj ara kinalat varatlan megemelkedésének kdszonhetS. A KSolaj-exportalé Orszagok
Szervezet (OPEC) tagallamai juniusban is fokoztak kitermelésiiket. A WTI olaj ara
4,2 szazalékos csokkenést kovetéen horddonként 56,96 dollaron zart, mig az
északi-tengeri Brent értéke 2,5 szazalékkal kerilt lejjebb és 62,01 dollaros
horddonkénti dron fejezte be a kereskedést. Az arany arfolyama is esett, elérve
az elmult koézel egy honap legalacsonyabb értékét. A nemesfém dra 0,2
szazalékos mérséklédés mellett uncianként 1169,3 dollaron zarta a tegnapi
napot, melyben az amerikai maganszektorrdl kiadott jelentés, valamint a dollar
és a részvénypiac erésodése jatszott kozre.
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