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Varhaté események a héten

Gyenglult a forint a vezetd devizakhoz képest. Megjelenés Adat El6z8
Az utébbi id8szakban tapasztalt forinterésédés ideje adat
egyelére nem folytatodik, a hazai fizet6eszkdz mar Eur6zonas ipari
o . . . termelési adatok hétfé 2,1% -0,5%
a svajci frankkal és a dollarral szemben is a 30 m/m
napos arfolyamszintje felett tartézkodik. "
Eurdzdénas
A BUX pénteken 17 millidard forintos forgalom foglalkoztatds kedd 0,3% 03%
mellett 1,4 szézalékot er§sodott. véltozésa a/q
A hazai dllampapirpiacot tilnyomodrészt emelkedd , Amerikai ,
) , , » . kiskereskedelmi kedd -0,1% -0,4%
hozamok jellemezték hosszd lejaraton. Rovid eladasok adat m/m
lejarton nem tortént érdemi hozammozgas. Brit munanélkiliségi erda 19,
s 7 (]
Magyarorszdg 5 éves CDS felara 1 bdzispontos rata
emelkedés utan 158 bazisponton allt. Amerikai fogyasztéi
e ,, " , , . arindex véltozésa szerda 0,0%
Az el6z6 kettd pozitiv hangulatl kereskedési nap m/m 0
utdn negativban zartak a nemzetkozi tézsdék. o
Amerikai ipari
Irdn  tovdbbra sem  hajlandé  kitermelés termelési adatok szerda 0,9%
csokkentésrél  targyalni, az elemz8k emiatt m/m
tovabbra is alacsony olajarakat valdszindsitenek. Amerikai
olajkészletek szerda 3,9M
valtozasa
Fed kamatdontés és szerda
sajtétdjékoztatd
Eurdzénas
f,° gyasztol ?rmdex csutortok -0,2%
véltozasa (végleges)
vy
Eurdzénas
kilkereskedelmi csutortok 21.0B
mérleg
Amerikai
munkanélkiliségi csttortok 259K
adatok
Nemlet telrmeIOI arak péntek 0,7%
véltozdsa m/m
Michigani fogyasztoi
bizalmi index péntek 91,7
(el6zetes)




Magyar t6ke- és devizapiac
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e EUR/HUF (bal) === EUR/USD (jobb)

EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF

310,81 27,017 4,2933 283,87 280,16

Tegnap 310,76 27,039 4,2903 282,96 279,49

5 napja 309,21 27,014 4,3183 281,61 280,98

30 napja 309,05 27,013 4,3945 280,75 277,24
BUX 25 609 1,40%
BUMIX 1733 0,69%
OTP Bank 6730 1,23%
Richter 5340 0,68%
Magyar Telekom 436 0,00%
MOL 15 960 2,97%

Forrds: BET, Reuters

A hazai fizet6eszkdz arfolyama a szerda reggeli adatok
alapjan kis mértékben gyengilt a vezet6 devizakkal
szemben.

Az eurd/forint kurzus ma reggel a 310,81-es szinten
tartézkodott majd roviddel 8 déra utan atlépte 311-es
szintet. Az utébbi id6szakban tapasztalt forinterdsodés
egyel6re nem folytatédik, a hazai fizet6eszkdz mar a svéjci
frank és a dollar ellenében is a 30 napos arfolyamszintje
felett tartozkodik. A cseh korna és a lengyel zloty eurdval
szembeni arfolyama érdemben nem valtozott.

A hosszi hétvége el6tt a BUX értéke 1,4 szdzalékot
erdsodott, 17 millidrd forintos forgalom mellett 25 608
ponton zart. Ebben szerepet jatszott az is, hogy az 6sszes
nagypapir er6sodott a Magyar Telekom kivételével. Ez
utébbi cég papirjainak arfolyama nem valtozott. A Mol
viszont kozel 3 szdzalékos emelkedést kdvetéen 15 960
forinton zart, igy a legjobban teljesité hazai blue chip volt.
Az OTP arfolyama 1,2 szdzalékos emelkedést kovetSen
6730 forinton fejezte be a kereskedést, mig a Richter
arfolyama 0,7 szazalékot emelkedett és 5 340 forinton zart
pénteken.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamidg Hozam Valtozéds
(%) (bp)

M3 1,05 0
M6 1,02 0
M12 1,10 -1
Y3 1,78 3
Y5 2,28 2
Y10 3,20 2
Y15 3,50 3
Bubor ON 1,34 0
5 év CDS 158 1

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
Tegnap az allampapirok masodpiacan hosszu lejaraton

emelkedtek a hozamok, egyedil a 12 hdénapos lejaraton
volt 1 bazispontos csokkenés. Rovid lejdraton nem tortént
érdemi hozammozgas. Magyarorszag 5 éves CDS felara 158
bazisponton allt tegnap 1 bazispontos emelkedés utan. Ez
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tovabbra is érdemben magasabb a lengyel és a roman
szintnél is.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék Nemzetkdzi dllampapirpiac

Stoxx 600 340 -1,10% | amerikai 1,96 0
FTSE 100 6139 -0,56% | spanyol 1,52 5
DAX 9933 -0,56% | olasz 1,37 6
S&P 500 2015  -0,18%  portugdl 2,82 5
DIIA 17 251 0,13% német 0,32 4
Nikkei 225 16 939 0,51% francia 0,59 4
Nyersanyagok
Olaj (brent) | $38,74  -2,0% Arany | $1231,05  -1,10%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Amerikdban hétfén pozitiv volt a kereskedési hangulat a
t6zsdéken. A technoldgia intenzivnek szamité Dow idei
hétféi A Dow hétf6i
kereskedése sordn a Boeing, a Nike és a McDonald’s vitték

csucspontjan  zart a napon.
az indexet pozitiv tartomanyba. Az S&P 500 enyhe
csokkenése mogott a nyersanyagpiaci folyamatok hizodtak
meg. Tegnap egyedil az Apple tudott jol teljesiteni, mig a
altal  érintett  szektorok

nyersanyagpiac részvényei

csokkentek. A kereskedési hangulatot rontottak az

amerikai kiskereskedelmi adatok.

A héten tdbb kbdzponti bank is llésezett, ill. Glésezni fog
(Fed, Bank of England, Bank of Japan, Svajci Kdzponti
Bank). Az elemz8k a Fed esetében nem varnak tovabbi
kamatemelési |épést, annak ellenére, hogy néhany
gazdasagi adat, illetve a Fed kordbbi nyilatkozatai erre
teret adnanak. Kedden negativ hangulatban zartak az
amerikai t6zsdék a csdkkend olajarak miatt. A kereskeddk a

szerdai Fed nyilatkozatot varjak.

Azsidban rosszul reagaltak a piacok kedden a Bank of Japan
dontésére. A bank valtozatlan értéken, -0,1 szadzalékon
hagyta iranyadd kamatlabat. A Nikkei 0,7 szazalékot esett.
Az esésben a nyersanyagpiaci bizonytalansag is Ujra
szerepet jatszott. A bankok részvényei rosszul teljesitenek,
ugyanis a negativ kozponti banki kamatldb veszteségeket
okoz a bankoknak. A negativ kamatpolitika januar 29-ei
bevezetése &ta a japan részvényindexek csaknem 5

szazalékot estek mar. Ma reggelre vegyesen teljesitettek az

azsiai részvényindexek. A befekteték a kinai miniszterelndk
Li Kegiang nyilatkozatat varjak. A befektet6k tovabbi
részvénypiaci tdmogatast varnak a kormanytél.

Eurépdban pénteken és hétfén is jol teljesitettek az
indexek, azonban kedden mar nem tudott folytatédni a jo
sorozat. A nyersanyagpiac trendszerlen tovabbfolytatédd
gyengélkedése szakitotta meg a jé szériat. A DAX-on a
Volkswagen csoport részvényei 2,3 szazalékot estek,
miutan a cégcsoport befektetdi 3,3 millid eurdra perlik a
céget a kibocsatasi botrany miatti veszteségei miatt. Az
FTSE 100-on az olajpiaci cégek részvényei estek ismét.
Tegnap az eurdpai tézsdék nyitdsa elétt nem sokkal valt
ismerté a japan jegybank dontése. A befekteték a japan
alapkamat valtozatlanul hagyasan nem, viszont a bank
kilatasain  aggddnak, ez s

bords  vildaggazdasagi

meglatszddik a negativ hangulatu kereskedésen.

Az amerikai allamkotvények tovabbra is népszerlek
maradtak, miutdn a vartnal gyengébb kiskereskedelmi
adatok Emelkedtek az

eurdpai allamkoétvények hozamai kedden, ami végsd soron

lattak napvildgot Amerikaban.

a piaci folyamatokba valé nagyobb bizalomrdl tanuskodik.
Az utolsd 30 nap legjobb teljesitményét ismét a gorog
allamkotvények hozzdk. A hellén 10 éves papirokért 8,48
szazalékos hozamot kell fizetnie az allamnak, ez 229
bazisponttal kevesebb, mint egy honappal kordbban.

Kedden tovabb folytatdédott az olajarak esése. Tegnap 2,3
szazalékot csokkent a texasi WTI ara, 36,34 dollart adva az
amerikai kereskedési nap végén egy horddért, mig az
északi-tengeri Brentért 38,74 dollart adtak a kereskeddk.
Hétfén az OPEC nem valtoztatott a globdlis olajpiaci
el6rejelzésén, igy tovabbra is emelked6 keresletre és
kindlatra szamit a kartell. Az OPEC becslése szerint a napi
atlagos kereslet az eddigi atlagos 94,23 millié hordérdl 1,25
millioval felfelé mozdul el. Az OPEC havi jelentésében
Szaud-Arabia, Irdn és Kuwait olajkitermelésénél regisztralt
novekedést. Iran ezen felll kalon is kijelentette, hogy nem
fog részt venni a kitermelési szinteket befagyasztd
barmilyen egyeztetés(ek)en. A hirre hétfén 3,4 szazalékot
csokkent a WTI arfolyama, ezzel 37,18 dollarra sillyedve
hordéonként. Elemz6k ugyanakkor arra intenek, hogy az
OPEC nem csak kifelé viselkedhet kartellként, hanem az

OPEC-en beliil is formalédhatnak ad-hoc koalicidk. gy az
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OPEC orszdgok érdekeltek abban, hogy Irdn ne novelje
vildgpiaci részesedését. A logikabdl az kdvetkezhet, hogy az
olaj ara nem fog jelent&sen elmozdulni felfelé a jelenlegi
arakrol. Az OPEC termelése valamelyest csdkkent az utdbbi
id6kben, ez azonban inkdbb készonhetd a nigériai és iraki
olajvezetékek megsériilésének, sem mint egyéb piaci vagy
politikai folyamatoknak.

Az arany hdrom egymast kovetd kereskedési napon is
esett. Kedden, az aprilisi hataridés kereskedés soran 1,1
szdzalékot csokkenve 1 231 uncidnkénti dolldron fejez6dott
be a kereskedés amerikai id6 szerint. Elemz8k szerint a
nemesfém keresked8i dvatosak a Fed szerdai Policy
Statementje el6tt. Ha ugyanis a Fed tartani fogja magat a
korabbi elképzeléseihez, miszerint az irdnyadd kamatlabat
fokozatosan fogja emelni, akkor elemz8k szerint ezt a
lehet6 leghamarabb érdemes a banknak megtennie. A
magasabb alapkamat noveli az arany tartdsanak koltségét,
emiatt a Fed esetleges alapkamat emelése csokkenteni
fogja az arany népszer(iségét. Az el6z6 hét végén az arany
13 hetes maximumat hozta, miutan az EKB bejelentette
kamatvdgasi ciklusanak végét, ezzel erGsitve az eurd

értékét a dollarral szemben.

Globalis makrogazdasagi hirek

A vartnal jobb lett a francia inflaciés adat. Az elemzdi
varakozasokat enyhén felilmdlva 0,3 szazalékos inflaciot
februarban. A francia
leginkabb

éves 0sszehasonlitdsban 0,8

regisztraltak Franciaorszagban

fogyasztéi-arindex kosarban szamito

szolgaltatasok esetében,
szézalékos volt az maginflacio

emelkedés, mig a

szempontjabél fontos élelmiszerek esetében 0,2-0,4
szdzalék kozotti volt az emelkedés mértéke. A maginflacid
0,7 szazalékkal nétt, ugyanakkor a szezondlisan kiigazitott

index 0,1 szazalékos csokkenést mutatott.
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Forrds: INSEE

Stagnald trenden az amerikai kiskereskedelem. Az elemzéi
varakozasoknal kisebb mértékben ugyan, de csokkentek az
amerikai kereskedelmi eladasok. A US Census Bureau
adatai szerint a kiskereskedelmi eladdsok 0,3 szazalékkal
csokkentek éves 6sszehasonlitdsban, mig az 0Osszesitett
(élelmiszeriparral egyltt szamolt) index 0,1 szédzalékos
csokkenést mutatott. A legjobban az elektronikai cikkek,
illetve az olajkutak eladdsai csokkentek, ez utdbbi annak
fényében meglepd, hogy az olajarak jelentdsen csokkentek
a vizsgalt id6szakban. A legnagyobb nyertes az épit8ipari és

kertészeti szektor volt.
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Forrds: Forexfactory
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