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Vezetdi 6sszefoglalo

e 3,9 szdzalékkal n6tt az amerikai GDP a mdasodik negyedévben. A novekedés
hlazéereje a bels6 fogyasztds volt.

e Pozitiv volt a kereskedési hangulat Eurépaban, a t6zsdéken Ujra elkezdték venni
az autdipari papirokat.

e A hazaifizet6eszkoz jo teljesitményt nydjtott a hétvége folyaman, de ma reggelre
gyengllést mutatott.

e Pénteken a hazai t6zsde 5,3 millidrd forintos forgalom mellett 1,1 szazalékos
pluszban zart.

e Vegyesen alakultak a hozamok az dllampapirok masodpiaci kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 162 bazisponton allt a pénteki

jegyzés alapjan.



Magyarorszag

Jol teljesitett a
forint a
hétvégén

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hétvége soran a forint minimalis er6sédésnek indult mindharom vezeté
devizaval szemben, azonban a péntek reggeli szinthez képest ma reggelre
gyengiilt. A 6 Oras adatok szerint az eurd/forint arfolyam 0,18 szazalékos
forintgyengtilést kdvet6en a 314,60-as szinten tartézkodott, mikozben a hétvége
sordan mutatott erésddése arra utal, hogy a forint prébal eltdvolodni a 315-0s
szintt6l. A hazai fizet6eszkdz egész mult heti teljesitményét tekintve az eurdval
szembeni kurzus a 309-es szintrdél a 316-0s szint kdzelébe emelkedett, ami jelentds
forintgyengtilésnek szamit. A svajci frank egy egységéért 287, 40 forintot, a dollarért
281,19 forintot kellett adni a bankkozi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 314,60 0,18% EUR/USD 11,1188 0,17% GBP/USD 11,5200 -0,09%
CHF/HUF 287,40 0,08% EUR/CHF 1,0961 0,24% EUR/CZK 27,21 -0,16%
USD/HUF 281,19 -0,01% usD/JPY 120,34 0,17% EUR/PLN  4,2230 -0,06%

A dollar és a svajci frank is minimalisan gyengilt az eurdval szemben: a dollar
0,17, az alpesi deviza 0,24 szazalékkal értékel6dott le az eurd ellenében. A régids
devizak koziil sem a cseh korona, sem a lengyel zloty nem mutatott ma reggelre
jelent6s elmozdulast a k6z6s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Eredményes zaras Pénteken rendkiviil j6 hangulat uralkodott a nemzetkézi részvénypiacokon, ami
a hazai t6zsdén a magyar tézsdén is éreztette pozitiv hatdsat. A BUX zaro értéke 5,3 milliard
forintos atlag alatti forgalom mellett 1,1 szazalékkal kerilt feljebb. A blue
chipek kozil a legjobb teljesitményt a Mol nyujtotta, mely 2,6 szazalékot
er6sodott. Az OTP 1, a Magyar Telekom 1,6 szazalékkal kerilt feljebb, mig a
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Vegyes kép az
allampapirok
masodpiacan

Richter esetében csekély mértékd, 0,3 szazalékos gyengilést regisztraltak. A
régidés borzéket tekintve a bolgar SOFIX valtozott negativ iranyban, 0,6
szazalékkal, mig a legnagyobb pluszban az orosz RTS fejezte be a kereskedést, de
a cseh PXis 1 szdzalékot meghaladé mértékben emelkedett.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 20831 1,1
OTP Bank 5370 1,0
Richter Gedeon 4430 -0,3
Magyar Telekom 386 1,6
MOL 12330 2,6

Pénteken vegyesen alakultak a masodpiaci allampapirhozamok. Rovid lejaraton
egyedll a 12 hdénapos DKJ hozama valtozott, melynek értéke 5 bdazisponttal
csokkent. A hosszu szegmensben ennél nagyobb mértékd negativ elmozdulas is
megfigyelget6 volt, a 3 éves lejaratu allampapir hozama 8 bdzisponttal kerilt
lejjebb. A tobbi allamkotvény 1 és 4 bazispontos pozitiv iranyd hozamvaltozast
mutatott: 4 bazisponttal a 15 éves lejaratu allampapir hozama emelkedett.
Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott, igy 162 bazisponton allt a
legutdbbi jegyzés szerint.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,36 0
M6 0,35 0
M12 0,40 5
Y3 1,57 -8
Y5 2,32
Y10 3,31 4
Y15 3,83
Bubor ON 2,14 -21
5 év CDS 162 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

Megjottek az els6 Bar a rovid tava strukturalis indikatorok tovabbra sem adnak okot a

pozitiv kinai hirek  pjzakodasra, a kinai vallalatok K+F kiadasai (BERD) kezdik megkézeliteni az
amerikai vallalatokét. Az Alibaba és a Tencent olyan amerikai vallalatokat
kérdztek le, mint az Uber, a Yelp, vagy az Airbnb. Ugyanakkor a vilagelsé Apple-
hoz képest a legjobb kinai vallalat, az Alibaba is csak negyed annyit kolt
kutatdsra. Az OECD el6rejelzése szerint 2019-re Kina Uzleti K+F kiadasai meg
fogjak haladni az Egyesiilt Allamok kiadasait.

NGtt az amerikai 3,9 szazalékkal n6tt az amerikai gazdasag masodik negyedéves GDP-je. Az el6z6
GDP a masodik negyedévhez képesti fejl6dés huzdereje a belsé fogyasztas, illetve a vartnal
negyedévben

nagyobb Uzleti befektetési volumen volt. A bels6 fogyasztds a GDP kiugrdan
magas 70 szazalékdért felelds az Egyesiilt Allamokban, igy ezen komponens
novekedése kulcsfontossagl a gazdasag novekedéséhez. Féleg az egészségligyi
és a kozlekedési szektor szolgdltatasaira n6tt meg a kereslet az elmult
negyedévben. A kdzgazddaszok lassuldsra szamitanak az év masodik felében, f6leg
az erds dollar miatt, ami igy artani fog az amerikai exportnak.

Tovabbra is Az egyik piaci hangulatot méré index, a NASDAQ Newsletter Sentiment Index 15
aggasztja az éve nem mutatott a jelenlegihez foghaté alacsony értékeket, ugyanakkor a

elemzdket a piac

. - befektetések ezzel ellentétes iranyba, felfelé mozognak. A kutatds eredménye is
viselkedése

rdmutat arra, hogy mennyire nagy hatdssal lehet egy potencialis Fed emelés a
piacokra, ugyanis az alapkamat noévelése eladdi hullamot indithat el. A piaci
likviditast mér6 adatok vegyes és sokszor ellentmonddasos képet jeleznek el6re a
kozeljovét illetben.

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai indexek

részvényindexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9 689 2,77 Dow Jones 16 315 0,70
CAC40 4481 3,08 S&P 500 1931 -0,06
FTSE 100 6 109 2,47 Nasdaq 4 686 -1,02

Pénteken gyenge minuszban zartak az amerikai részvényindexek, Eurépa-szerte
pozitiv hangulat uralkodott. Az Egyesiilt Allamokban tovébbra is a
biotechnoldgiai részvények eladdsa a jellemzé. A t6zsdei befektetbk jelenleg nem
vesznek fel nagyobb pozicidkat, ugyanis a héten tobb fontos azsiai (japan, kinai)
adat érkezése is varhatd. Eurdpdban a jé hangulatnak oka a Fed elndk, Yellen
beszéde volt. Az amerikai kamatemelés erésiti a dollart az euréval szemben, ami
igy javithatja a feldolgozdipari cégek exporteredményeit. A pénteki nap
érdekességét az adta, hogy a mdsodik leginkabb vasarolt papirok az autdipari
papirok voltak.
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10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

kotvényhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,04 5 Németorszag 0,65 6
Olaszorszag 1,79 6 Franciaorszag 0,97 6
Portugilia 2,55 -1 USA 2,17 5
Pénteken, a portugdl papirokat leszamitva, mindenhol hozamndvekedést
regisztraltak az allamok. A feltorekvé piacok kozil Brazilidban tovabbra is
novekszik az addssdgfinanszirozasi teher, 6,22 szazalékon adva a 10 éves
papirokat. A gorog dallampapirok 37 bazispontot novekedtek, 8,34 szdzalékon
jegyezve a 10 éves kotelezvényeket.
Nétt az olaj Pénteken is nott az olaj arfolyama: a novemberi hataridés WTI ara 1,8
arfolyama, esett szazalékkal feljebb keriilve horddnként 45,70 dollaron zart, mig az északi-tengeri
az aranyé Brent értéke 1 szazalékos felértékelGdést kovetGen 48,60 dollaros horddnkénti

aron fejezte be a kereskedést. A Fed jelenlegi alacsony kamata kedvezéen hat az
arut6zsdékre, ugyanis alacsony alapkamat mellett olcsébb tarolni az anyagokat
is. Ez megvaltozhat azzal, ha a Fed emeli ratdjat, és feltehetGen ez a vdrakozas
latszodik meg a jelenlegi olajar-emelkedésben is. Az arany arfolyama pénteken a
varakozasoknak megfeleléen esett: a nemesfém értéke 0,7 szazalékos
mérséklodés mellett uncianként 1145,6 dollaron zart. Az emelkedésbe a Fed
kijelentésén kiviil az er6s6d6é dollarral kapcsolatos varakozdsok is szerepet
jatszottak. A héten publikdlandé amerikai foglalkoztatdsi adatok szintén jelentGs
befolyast fognak gyakorolni a nemesfémre.
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