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Vezetoi dsszefoglalo

e Pozitiv tartomanyban zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek tegnap.

o Csitortokon a forint tovabb er6s6dott a fébb devizakkal szemben, ma reggel a
forint féléves csucson is jart az eurdval szemben 305,1-nél.

e A BUX 0,1 szazalékkal emelkedett, a hazai nagypapirok vegyes teljesitményt
nyujtottak.

e A DKJ-k hozamai stagndltak, mig az dallamkotvények hozamai tovabbi 5-7
bazisponttal estek a magyar allampapirok masodpiacdn.

e A tegnapi allamkotvény-aukcidkon terv felett értékesitett az AKK; az aukcids
atlaghozamok csokkentek.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazisponttal lejjebb keriilt, igy 172 bazisponton
allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

e Magyarorszag brutté hazai terméke 2014 Ill. negyedévében 3,2 szazalékkal nétt

az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva.



Féléves csuicson jart
a forint az eurdval
szemben ma reggel

Kismértékd
pluszban zart a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Csiitortokon a forint folytatta er6sodését, a reggeli 306,1-es szintrGl az eurd
jegyzései kora estére 305,6-ig ereszkedtek. A ma reggeli kereskedésben pedig
rovid ideig 305,1-nél tartézkodott a kurzus, amely féléves forintcsticsnak
szamit. A dollar/forint arfolyam 0,21 szazalékkal kerilt lejjebb, igy a kurzus a
245,5-nél jart. A hazai fizet6eszkoz a svajci frankkal szemben is felértékel6dott,
igy a svajci frank egy egységéért 254 forintot adtak ma reggel a bankkozi
devizapiacon.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 305,40 -0,23% EUR/USD 1,2440 -0,04% GBP/USD 1,5667 -0,67%
CHF/HUF 254,03 -0,19% EUR/CHF 1,2015 -0,06% EUR/CZK 27,63 0,09%
USD/HUF 245,46 -0,21% USD/JPY 116,05 0,32% EUR/PLN 4,2349 0,30%

A dollar 0,04 szazalékkal, mig a svajci frank 0,06 szazalékkal er6s6dott az eurdval
szemben. A régids devizak kozil a cseh korona 0,09, a lengyel zloty 0,30
szazalékkal gyengiilt a koz0s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A vilag vezet6 t6zsdéin optimista befektetéi hangulat uralkodott, am ez nem
érz8dott a régios parketteken. A BUX joval atlag alatti, 3,6 milliard forintos
forgalom mellett 0,1 szazalékkal emelkedett, azonban igy is a masodik helyet
szerezte meg a régios versenyben. A hazai blue chipek kéziil a Richter 0,4, mig a
MOL 1,0 szazalékos pluszban zart, a Magyar Telekom részvényeinek arfolyama
viszont csokkent. A régidos indexek koziil az orosz t6zsde szenvedte el a
legnagyobb veszteséget (-3,2 szazalék), melyben az orosz-ukran konfliktus ujbdli
kiélezGdése jatszhatott szerepet.
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Stagnalas és
hozamcsékkenés
az allampapirok
masodpiacan

Terv feletti
értékesités és
csokkend
hozamok az
allamkotvény-
aukcidkon

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17457 0,1
OTP Bank 4082 0,0
Richter Gedeon 3725 0,4
Magyar Telekom 345 -1,4
MOL 11995 1,0

Csiitortokon stagnaldas és hozamcsokkenés jellemezte a magyar allampapirok
masodpiacat. Rovid lejaraton mindegyik DKJ hozama valtozatlan szinten maradt,
mig hosszabb lejaratokon az allamkoétvények hozamai tovabbi 5-7 bazisponttal
estek. Magyarorszag 5 éves CDS feldara 2 bazisponttal lejjebb keriilt, igy 172
bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,73 0
M6 1,79 0
M12 1,70 0
Y3 2,72 -5
Y5 3,06 -7
Y10 3,69 -5
Y15 4,00 -6
Bubor ON 1,84 8
5 év CDS 172 -2

A tegnapi 3 és 5 éves allamkotvény-aukcidk atlagos, mig az 10 éves allamkotvény
esetében magas lefedettség mellett zajlottak. Az AKK a meghirdetettnél
osszesen 30 milliard forinttal magasabb 6sszegben értékesitett dllampapirt. A 3
éves allamkotvény esetében 18 bazispontos, az 5 éves esetében 31 bazispontos
csokkenés lathatd a 2014. oktdber 30-i aukciés atlaghozamhoz képest. Tizéves
allamkotvény-aukcidt oktdber 16-an tartottak, az akkori atlaghozamhoz képest
56 bazispontos csokkenés mutatkozik.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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3,2 szazalékkal
nétt a GDP 2014.
lll. negyedévében

Lassult a kinai
ipari termelés
novekedési
liteme

Emelked6 német
fogyasztdi arak

Tobben segélykérdo
az Egyesiilt
Allamokban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

A KSH els6 becslése alapjan Magyarorszag brutté hazai terméke 2014 IIl.
negyedévében 3,2 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva.
A novekedést alapvetGen az ipar és a mezbgazdasag nemzetgazdasagi agak
teljesitményének koszonhetd. A szezondlisan és naptarhatassal kiigazitott adatok

a4

szerint az el6z6 negyedévhez viszonyitva 0,5 szazalékkal névekedett a GDP.

Nemzetkozi piacok

Kina ipari termelésének novekedési iiteme oktéberben 7,7 szazalékra csokkent
az el6z6 év azonos iddszakdahoz képest, mikozben az Uj beruhazasok 13 éves
mélypontot értek el. A kiskereskedelmi forgalom 11,5 szdzalékra csokkent
novekedése 2006 eleje 6ta nem mértek ilyen alacsony értéket. A vartnal
alacsonyabb kiskereskedelmi

eladasokban szerepet jatszott a luxuscikkek

fogyasztasdban bekovetkezett csokkenés.

3 egymadst kovet6é honap utan oktdberben is 0,8 szazalékkal emelkedtek a
fogyasztoi arak Németorszagban, azonban szeptemberhez képest 0,3 szazalékkal
csokkentek a fogyasztéi arak.

290 ezer fore emelkedett az amerikai elsé alkalommal segélyért folyamodok
szama az elmult héten. A piaci varakozds ennél joval alacsonyabb volt.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

- reok (. Valtozas
Zaro Valtozas (%) Zaro (%)
DAX 9 249 0,41 Dow Jones 17 653 0,23
CAC 40 4188 0,19 S&P 500 2039 0,04
FTSE 100 6635 0,36 Nasdaq 4680 0,1
Hullamzé nap utan végiil pozitivan zartak a vezeté nyugat-eurdpai

részvényindexek tegnap. A brit inflacids adatok megnyugtattak a befektetéket,
hogy nem kell gyors kamatemelésre szamitani. Az Egyesiilt Allamokban is j6
napot zartak a t6zsdék tobb vallalati felvasarlas hirét kévetSen. A Fed jelzése
szerint nincs szlikség rovid tava kamatemelésre, ami ugyancsak segitette a

kereskedést.
I
~ Név  Hozam (%)  Véltozas(bp) ~  Név  Hozam (%)  Valtozas (bp) |
Spanyolorszag 2,12 2 Németorszag 0,80 1
Olaszorszag 2,36 1 Franciaorszag 1,17 1
Portugalia 3,21 1 USA 2,35 1
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Olaj, arany Az olaj arfolyama komoly mértékben, 3.9 szazalékkal esett tegnap és
horddénként 74,2 dollaron zart. Szaud-Arabia olajligyekért felel6s minisztere nem
szolgalt megnyugtatd hirekkel a befektet6k szdmdra az olajar-csokkenés tovabbi
alakuldsat illetéen. Az arany ara 2,4 dollarral emelkedett a csiitortoki napon és
uncianként 1161,5 dollaron.
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