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VezetGi 6sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal, valamint
a dollarral szemben is er6s6dott a kedd reggeli értékekhez képest.

= A BUX 16,3 millidard forintos, jéval 4atlag feletti forgalom mellett
0,88 szazalékos csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedési napot.

= A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok,
a hosszu szegmensben stagnalast, illetve 3-4 bazispontos
hozamemelkedéseket kdnyveltek el.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 15 millidrd
forintnak megfelel6 06sszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hdnapos
futamidejl  diszkontkincstarjegy esetében. A kialakult 3atlaghozam
-0,06 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 78-as értéken all.

» A magyar mez6gazdasag kibocsatasi értéke 3,1 szazalékkal novekedett
2019-ben.

= Negativ napot zdrtak az irdnymutato részvényindexek.

= Tobbnyire csekély mértékli hozamemelkedés volt a vizsgdlt allampapirok
piacan.

= Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z86 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 64,34 USD/hordd [+0,14%];
- WTlolaj 59,24 USD/hordé [+0,37%];
- Arany 1 468,10 USD/uncia [+0,22%].
» A német ZEW gazdasagkutato intézet gazdasagi hangulatindexe ismét pozitiv

szintre emelkedett 2019 decemberében.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 330,97 25,51 4,2898 302,92 298,54
30 napja 333,99 25,49 4,2728 304,29 302,54

Szerda reggelre a forint arfolyama az euréval, a svdjci frankkal, valamint
a dollarral szemben is er8sodott a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkéz mindhdrom vezet6 deviza viszonylatdban a 30 napos szintje alatt
all. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty a 30 napos szint felett

tartdzkodik az eurd ellenében.

A BUX 16,3 milliard forintos, joval atlag feletti forgalom mellett 0,88 sz4zalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai vezetd részvények
arfolyama — a Magyar Telekom kivételével — negativan teljesitettek. A nap

vesztese az OTP volt, 1,46 szazalékos visszaeséssel. A vizsgdlt régids
t6zsdeindexek szintén csokkenéssel zartak a tegnapi napot.
Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 44 249 -0,88%
BUMIX 3862,54 -1,79%
OTP Bank 14 890 -1,46%
Richter 5860 -0,26%
Magyar Telekom 440 0,00%
MoL 2880 -0,41%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu

szegmensben stagnaldst, illetve 3-4 bazispontos hozamemelkedéseket
konyveltek el. Keddi aukcidjan az Allamaddssdg Kezel6 Kozpont (AKK)
a meghirdetett 15 millidrd forintnak megfelel6 6sszegben fogadott el
ajanlatokat a 3 honapos futamidejl diszkontkincstarjegy esetében. A kialakult
atlaghozam -0,06 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 78-as értéken
all. A vizsgalt régids allampapirok hozamai névekedtek: a lengyel és a romdn
10 éves addssagfinanszirozds terhei 1-1 bazisponttal, a szlovdk és a cseh

allamkotvények hozamai 2, illetve 3 bazisponttal emelkedtek.

Régids allampapirhozamok

Futamidd

Hozam (%, mid)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovékia Y8

1,97
4,65
1,47
-0,01
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 -0,06 0
M6 0,01 0
M12 -0,045 0
Y3 0,265 0
Y5 1,055 3
Y10 1,765 3
Y15 2,575 4
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 78 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban

100

90

80

70

60

50

40 .

30

20 T

2019.11.08
2019.11.10
2019.11.12
2019.11.14
2019.11.16
2019.11.18
2019.11.20
2019.11.22
2019.11.24
2019.11.26
2019.11.28
2019.11.30
2019.12.02
2019.12.04
2019.12.06
2019.12.08
2019.12.10

s
[=
Q
-l
-
w
=
Eel
[}

Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Emelkedett A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint a mez&gazdasag teljes
a kibocsatasi
érték

0,7 szazalékos csokkenése, valamint a termel6i drak 3,8 szazalékos emelkedése

kibocsatasi értéke 3,1 szdzalékkal n6tt 2019-ben. Ehhez a termelési volumen

jarult hozza. A novénytermesztés volumene 2,3 szdzalékkal mérsékl6dott,
az allattenyésztésé 1,7, a szolgdltatdsoké pedig 1 szazalékkal nétt.
A gabonafélék, az éI6 allatok és a burgonya kivételével a mezdgazdasagi

termékek termelése stagnadlt vagy csokkent.

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 405 -0,26%
FTSE 100 7214 -0,28%
DAX 13071 -0,27%
S&P 500 3133 -0,11%
DJIA 27 882 -0,10%
Nikkei 225 23392 -0,08%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Negativ napot zartak az irdnymutatdé részvényindexek. Eurdpaban és
a tengerentulon ismét né az aggodalom az USA és Kina kozotti kereskedelmi
targyaldsok kimenetele miatt, de emellett az eurdpai és az amerikai jegybankok
kozelg6 kamatdontd (lései is foglalkoztatjdk a befektetGket. A Wall Street
mindharom f6 mutatdja 0,1 szazalékot gyengiilt a nap végére. Bar ez mar
az egymast koveté mdasodik veszteséges nap a t6zsdén, a mutatdk még igy is
a par nappal korabbi rekordértékiik kozelében maradtak. Az 6reg kontinensen
az elmult kilenc kereskedési napbdl mar a hetedikben estek a részvényarak,
amit a gazdasagpolitikai hirek is csak mérsékelten tudtak befolyasolni. Kedden
a brit gazdasag oktéberben zaruldé negyedévérdl jelentek meg adatok, amely
a GDP stagnalasat, illetve az ipari termelés csokkenését mutatjdk, mikozben
Németorszagbhdl a gazdasagi hangulat elmult 21 hdnapban mért legkedvez6bb
adatardél szamoltak be. Ennek ellenére mind a londoni, mind pedig a frankfurti
t6zsde 0,3 szazalékot veszitett értékébdl, csakugy, mint a paneurdpai Stoxx 600
tézsdeindex. Azsidban ma hajnalban évatosan emelkedtek a részvényindexek
arra a hirre, hogy elképzelhet6 az Ujabb amerikai bintetévdmok — eredetileg
december 15-ére tervezett — bevezetésének elhalasztdsa. A japan tézsde
ugyanakkor nem tudta kihasznalni ezt a hangulatot, és 0,1 szazalékkal

7 _

alacsonyabban zart el6z6 napi értékéhez képest.

Nemzetkdzi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,84 2
spanyol 0,46 1
olasz 1,34 -4
portugal 0,39 1
német -0,30 1
francia 0,01 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire csekély mértékii hozamemelkedés volt a vizsgalt allampapirok
piacan. A 10 éves amerikai dllamkotvény hozama 2 bdzispontot emelkedett
kedden, mig a spanyol, portugdl és német papirokndl 1-1 bazispontos
novekedés volt. E trenddel ellentétesen alakult az olasz dllamaddssag terhe,
amely 4 bazisponttal csokkent. A francia allampapir hozama nem valtozott.
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Olaj- és  Emelkedd olajarak a keddi kereskedésben. Az drfolyamot dragité hatasu volt
aranyarfolyam  hapkazben az a hir, miszerint a szerdan késébb megjelend kormanyzati jelentés
az amerikai nyersolajkészletek masodik hete tarté csokkenésérdl fog
beszamolni. A nap végére igy az észak-amerikai WTI olajfajta ara 22 centet
dragult horddénként, janudri szdllitassal. Ekdzben a globalisan is meghatarozé

Brent olajfajta ara 9 centet nétt februarra.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 64,34 0,14%
Arany $1468,10 0,22%

WTI olaj $59,24 0,37%

Dragulé aranyar a hataridés piacon. A gazdasagi bizonytalansag mindig
megnoveli a befektetési menedékek iranti keresletet, és igy az arukat is.
Ez latszott tegnap a sdarga fém kereskedésében is. Februarra egy uncia arany
a nap végén 1468,1 dollarba keriilt, amely 3,2 dolldros daremelkedést jelent.

Globalis makrogazdasagi hirek

Javulé német A német ZEW gazdasdgkutatd intézet gazdasagi hangulatindexe meredeken
gazdasagi  emelkedett 2019. decemberre. Az index aktudlis 10,7 pontos szintje, ami
hangulat 2018. februar 6ta a mutatd legmagasabb értéke, novemberhez képest 12,8

pontos, oktéberhez képest pedig 33,5 pontos emelkedést ért el.

A pozitiv hangulat részeként a gazdasdg aktudlis helyzetének megitélése is

javult az el6z6 hdénaphoz képest. A decemberi pozitiv trend mogott a német

gazdasag vartnal kedvezébben alakulé kilkereskedelmi egyenlege, az EU
harmadik negyedévi gazdasagi novekedése és a stabil német munkaerépiac
allhatnak. Visszafogjak ugyanakkor a novekedési varakozdsokat a kedvezGtlen
ipari termelési adatok és megrendelésdllomany, amely a gazdasag

torékenységét jelzi.
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