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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint drfolyama az eurdval és a svijci frankkal szemben
erésodott, mig a dollar ellenében gyengiilt.
= A BUX 9,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,8 szazalékos
csokkenéssel zarta a pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 6 honapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok. A hosszu szegmensben egyarant megfigyelhet6
volt stagndlds és 2-5 bazispontos hozamemelkedés is.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 88-as értéken tartdzkodik.
= 2018 augusztusaban 6,3 szazalékkal emelkedett a hazai kiskereskedelmi
Uzletek forgalma.
= Negativ elmozduldssal fejezték be a keddi kereskedést a vilag vezeté
részvényindexei.
= Tobbségében mérsékl6dé hozamokat konyveltek el a vizsgalt nemzetkozi
allampapirok piacan tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 76,44 USD/hordd [-4,30%)];
- WTlolaj 66,43 USD/hordd [-4,20%];
- Arany 1 236,80 USD/uncia [+1,00%].
= 2018. szeptemberben a német ipari termel6i drak 3,2 szdazalékkal

emelkedtek az el6z8 év azonos hénapjahoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 322,81 25,77 4,2959 259,58 281,67
30 napja 323,36 25,59 4,2943 285,20 275,32

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
erGsodott, mig a dollar ellenében gyengiilt. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a
svajci frank viszonylatdban a 30 napos szintje alatt, a dollarhoz képest e szint
felett all. A régids devizak kozll a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a
30 napos szintje felett tartézkodik.

A BUX 9,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,8 szazalékos
csokkenéssel zarta a pénteki kereskedést. A hazai vezetd részvények — az OTP
kivételével- gyengiiltek, a nap vesztese 1,84 szazalékos visszaeséssel a MOL
volt. A régids t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek a hét utolsd kereskedési

napjan.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 37 186 -0,80%

BUMIX 3 654,10 -2,43%

OTP Bank 10350 0,49%

Richter 5350 -0,93%

Magyar Telekom 393 -0,13%

MOL 2984 -1,84%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton —a 6 hénapos DKJ kivételével — nem
valtoztak a hozamok. A hosszi szegmensben egyarant megfigyelhetd volt
stagnalas és 2-5 bazispontos hozamemelkedés is. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 88-as értéken tartdzkodik. A régios allampapirhozamok kozil a
roman és a cseh allamaddssag-finanszirozas terhe 2, illetve 1 bazisponttal
emelkedett, mig a lengyel és a szlovdk allampapirok hozamaban nem tortént
kimutathatd valtozas.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,20 0
Romania Y10 5,02 2
Csehorszag Y10 2,16 1
Szlovakia Y8 0,71 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,03 0
M6 -0,01 -2
M12 0,275 0
Y3 1,755 0
Y5 3,195 2
Y10 3,785 5
Y15 4,26 4
Bubor ON 0,09 0
5 év CDS 88 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Emelkedetta A Kézponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdsa alapjan 2018 augusztusdban a
kiskereskedelmi

termékforgalom

kiskereskedelmi Uzletek forgalmdnak volumene a nyers adat szerint
6,3, naptarhatastol megtisztitva 6,8 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos
id&szaki adatat. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelmi
Uzletekben 4,5, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi ulzletekben 10,2, az
Uzemanyag-kiskereskedelemben 6,2 szazalékkal emelkedett az értékesités
naptdrhatdstdl megtisztitott volumene. 2018. januar—augusztusban a forgalom
volumene 6,7 szazalékkal nagyobb volt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 354 -1,58%
FTSE 100 6 955 -1,24%
DAX 11274 -2,17%
S&P 500 2769 -1,44%
DJIA 25191 -0,50%
Nikkei 225 22091 0,37%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Negativ elmozduldssal fejezték be a keddi kereskedést a vilag vezeté
részvényindexei. A tengerentuli t6zsdemutaték nagy minuszban nyitottak,
majd prébaltak korrigalni az esést, azonban ez zardsra sem sikerilt. Az S&P 500
mutatd 1,44 szazalékkal esett, a Dow Jones index fél szazalékkal mérsékl6dott,
a technoldgiai papirok Nasdaq kompozit indexében 0,42 szdzalékos csokkenést
regisztraltak. Az elmult napok kereskedését dévatos befektetdi magatartds
jellemezte, melynek hatterében a kovetkezSk allnak: tobb nagyvallalat is a
kordbban jelzett profit elmaraddsdra szamit, Kina lassuld gazdasagi
novekedésrl szamolt be, illetve az Amerikai Egyesiilt Allamokkal fennallé
kereskedelmi haboru is tartésnak tlinik. Ezen kivil a szaudi ujsagiré
meggyilkoldsa miatti feszlltség is jelent6s volt a piacot befolyasold tényezék
kozott, az USA ugyanis szankcidkat vezetett be a blincselekményben
érintettekkel szemben. Az aggodalmak a nyugat-eurdpai kereskedésre is
negativan hatottak, illetve az olasz kormany és az Eurdpai Bizottsag kozotti
feszlltségek is az eladasi hullamot 6sztondzték. A paneurdpai Stoxx 600 index
1,58, a londoni FTSE 100 mutatd 1,24, a német DAX pedig 2 szdzalék feletti
visszaeséssel zart. Az dzsiai t6zsdemutatdk tobbsége emelkedni tudott a szerdai
kereskedésben, a japan Nikkei 0,37 szazalékkal kerlt feljebb.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,17 -3
spanyol 1,68 -4
olasz 3,58 10
portugal 2,00 -1
német 0,42 -4
francia 0,79 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbségében mérséklodé hozamokat konyveltek el a vizsgalt nemzetkozi
allampapirok piacan kedden. A portugdl addssagfinanszirozas terhe 1, az
amerikai és a francia hozamok 3-3 bazisponttal keriiltek lejjebb. A spanyol és a
német papirok hozamaiban egyarant 4-4 bdazispontos visszaesést mértek.
Egyediil az olasz kotvényhozam emelkedett, 10 bazisponttal.
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Olaj- és  Jelentds veszteségeket konyveltek el az olaj benchmarkok arfolyamaban
aranyarfolyam  tegnap. Az USA és Szald-Ardbia kozétt fennalls feszilltség mindkét olajfajta
araban 4 szazalék feletti esést eredményezett. A decemberi hataridés Brent
mindség 76,44, az amerikai WTI fajta 66,43 dolldros horddonkénti aron zart,

ezzel arfolyamuk az elmult két hénap legalacsonyabb szintjére keriilt.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 76,44 -4,30%
Arany $1236,80 1,00%
WTI olaj $66,43 -4,20%

Ismét emelkedni tudott az arany arfolyama a nemzetkozi piacokon. A globalis
aggodalmak a befektetet6ket a biztonsagot nyujté arany felé terelte. A
decemberi jegyzésii nemesfém 12,2 dollarral emelkedve 1 236,80 dollaros
unciankénti aron fejezte be a kereskedést, ami haromhavi csucsot jelent.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Emelked6 német A német szbvetségi statisztikai hivatal (Destatis) tegnapi tdjékoztatasa szerint az
ipari termelGidrak jpari termel6i 4rak 3,2 szazalékkal emelkedtek Németorszagban
2018 szeptemberében az el6z6 év azonos hdénapjahoz képest. Az el6z6 havi
bazison szamolva 0,5 szdzalékos novekedésrél szamoltak be. A legnagyobb
mértékben, 18,5 szazalékkal az olajtermékek drai néttek, de jelent6s

emelkedést mértek az energiadrakban is.
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