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= Kedd reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 devizdhoz képest
erdsodott.
= A BUX 6,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,66 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a cstitortoki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton tébbnyire stagndltak a hozamok,
hosszu lejaraton pedig hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 114-es értéken All.
= A tengerentulon jé hangulatban telt a hétf6i kereskedési nap, mig az eurdpai
t6zsdéken tegnap kereskedelmi sziinnap volt a husvéti innepek miatt.
= Az amerikai allamkotvény 5 bazispontos csokkenésének kivételével csak
kisebb elmozdulasokat regisztraltak a nemzetkdzi dllampapirok piacan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 55,36 USD/hordé [-1,00%];
- WTlolaj 52,65 USD/hordé [-1,00%];
- Arany 1 291,90 USD/uncia [+0,30%].
= A vasarnapi torok referendum az allamfé teljhatalmanak megszavazasaval
zarult, a tobbség az elnoki rendszer bevezetése mellett voksolt.
= A kinai statisztikai hivatal tegnap kozzétett kimutatdsa szerint a kinai
gazdasag a vartnal gyorsabb novekedési Utemet ért el 2017 els6

negyedévében.



Er6sodott a forint a
vezetd devizakkal
szemben

Emelkedéssel zart a
hazai értéktGzsde

Vegyes
hozammozgdasok a
magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 313,26 26,67 4,2422 292,26 294,19
30 napja 308,05 27,00 4,2777 287,37 287,09

Kedd reggelre a forint arfolyama kis mértékben mindharom vezeté devizahoz
képest erdsodott. A hazai fizet6eszk6z az eurd, a svajci frank és a dollar
esetében is a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régids devizak koziil a cseh
korona és a lengyel zloty egyarant a 30 napos szint alatt all.

A BUX 6,8 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,66 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a cslitortoki kereskedést (mult pénteken és hétfén
kereskedési sziinnap volt). A hazai blue chipek — az OTP Bank kivételével —
Richter papirjai
regisztraltak. A régids tézsdeindexek vegyesen zartdk az el6z6 kereskedési

erGsodtek, a legjelentGsebb emelkedést a esetében

napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 32622 0,66%

BUMIX 2045,26 0,48%

OTP Bank 8079 -0,31%

Richter 6855 1,56%

Magyar Telekom 493 0,82%

MOL 21100 0,93%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, hosszu lejaraton 2-3 bazispontos hozamcsdkkenés volt
megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS értéke véltozatlanul a 114-es értéken all. A
régios allampapirhozamok kozil a szlovak stagnaldssal, a roman 10 éves
allampapirhozam 5 bazispontos emelkedéssel, mig a cseh és a lengyel
addssagfinanszirozas terhe 1-3 bazispontos csokkenéssel zart.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,41 -3
Romania Y10 3,84 5
Csehorszag Y10 1,01 -1
Szlovakia Y8 0,34 0
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,06 0
M6 0,20 10
M12 0,08 0
Y3 1,04 -2
Y5 2,075 -2
Y10 3,28 -2
Y15 3,74 3
Bubor ON 0,06 1
5 év CDS 114 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmilt 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 381 -0,35%
FTSE 100 7328 -0,29%
DAX 12109 -0,38%
S&P 500 2349 0,86%
DJIA 20 637 0,90%
Nikkei 225 18 419 0,35%

Forrds: Reuters, Marketwatch

770

A tengerentulon j6 hangulatban telt a hétf6i kereskedési nap, mig az eurdpai
tozsdéken tegnap kereskedelmi sziinnap volt a husvéti linnepek miatt. Az

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés




Uinnepeket megelG6z6en, a csiitortoki kereskedési nap negativ tartomanyban
zajlott az eurdpai t6zsdéken. A pdan-eurdpai Stoxx 600 0,35 szazalékkal
381 pontra, az FTSE 100 0,29 szazalékkal 7328 pontral, mig a frankfurti DAX
index 0,38 szdzalékkal 12 109 pontra csokkent. Az darfolyamok negativ
értékeiben egyértelmlen a kockazatkeriil6 befektet6i magatartas latszott,
melyet a sziriai és az észak-koreai helyzetbdl fakadd geopolitikai fesziiltség
generalt. Az amerikai indexek tegnapi er6s6désének hatterében a vasarnapi
torokorszagi népszavazas eredménye és a varakozason felili kinai GDP adatok
allnak. Pénzigyi elemz6k szerint a torok referendum nyoman csokkeni fog a
politikai bizonytalansag kockazata, hiszen az alkotmanyos berendezkedés
atalakitdsaval az el6rehozott valasztasok ligye is lekerll a napirendrél. Az azsiai
Nikkei kozel fél szazalékot meghaladd mérték(i emelkedéssel zart ma hajnalban,
ennek hatterében a jen dolldrral szembeni gyengiilése all.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,25 -5
spanyol 1,69 3
olasz 2,31 3
portugal 3,86 2
német 0,19 -1
francia 0,92 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az amerikai allamkotvény 5 bazispontos csékkenésének kivételével csak
kisebb elmozdulasokat regisztraltak a nemzetkézi allampapirok piacan. Az
olasz és a spanyol allampapir hozama egyarant 3, mig a portugal 2 bazisponttal
emelkedett, a német allamkotvényé pedig 1 bazisponttal csokkent. A francia

allamaddssag-finanszirozas terhe nem valtozott.

Olaj- és  Mindkét olaj benchmark arfolyama csokkent a tegnapi kereskedési napon,
aranyarfolyam  azzel egy hetes mélypontra zuhanva. A kereskedési nap végén a Brent és a WTI
olaj arfolyama is egy szazalékos csokkenéssel zart. Igy az elébbi horddnkénti ara

55,36, az utdbbié 52,65 dollaros értéken allt meg. Mindekodzben a parizsi

Nemzetkozi Energialigyndkség (IEA) csltortoki kozleményében az all, hogy az

olaj vilagpiaci kereslet-kindlati mérleg az egyensuly kozelébe billent a mult

hdnapban.
Nyersanyagok
Brent olaj $ 55,36 -1,00%
Arany $1291,90 0,30%
WTI olaj $ 52,65 -1,00%

Az arany arfolyama tegnap tovabb noévekedett. Tisztan latszik, hogy az
Amerikai Egyesilt Allamok és Eszak-Korea kozott kiélez8dd fesziiltségek
nyomdan a keresked6k az alacsonyabb kockazatu befektetési eszkdzok felé
menekilnek. Az emelkedésben a gyengiilé dollar is szerepet jatszik, a tegnapi
kereskedési nap végére az arany arfolyama elérte az unciankénti 1 291,90
dollaros szintet, ami tobb, mint 5 havi rekord szint.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Torok referendum A vasarnapi térok referendum az allamfé teljhatalmanak megszavazasaval
zarult, a tobbség az elnoki rendszer bevezetése mellett voksolt. Elemzdék
szerint a torok népszavazast kovetben, rovid tavon csokkeni fog a politikai
bizonytalansag kockazata, mivel az elérehozott valasztasok kérdése varhatdéan
lekeriil a napirendrél. Ugy tlnik a befekteték valdban pozitivan fogadtdk a
népszavazas eredményét, hiszen a tegnapi kereskedés nap a torok
részvénypiacon 0,7 szdzalékos emelkedést hozott. Ugyanakkor hosszu tavon a
referendum legaldbb annyi kérdést vet fel a befektet6k korében, mint
amennyit megvalaszol - hangsulyoztdk a londoni Capital Economics elemzéi.
Erdogan eln6k mar tegnap kilatdsba helyezte példaul, hogy hamarosan
népszavazast ir ki az Eurépai Unidhoz valo csatlakozasrol.

Avartnal jobb kinai A kinai statisztikai hivatal tegnap kozzétett kimutatasa szerint a kinai
gazdasagiadatok  gazdasdg a vartnal gyorsabb névekedési iitemet ért el 2017 elsd
negyedévében. A 6,9 szdzalékos novekedés 2015 harmadik negyedéve ota a
legjobb eredmény és tovabb javitja a képet, hogy a makrogazdasagi mutatok a
konjunkturdlis rétegz6dés javuldsdra utalnak. A termel6beruhdzasok
9,2 szazalékkal, mig az ipari termelés 6,8 szdzalékkal névekedett az idei év els6

negyedévében.
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