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Vezetoi dsszefoglalo

e FEurdpaban és a tengerentulon is jelentds nyereséget konyvelhettek el a vezet6
részvényindexek.

e Tovabb gyengiilt a forint a svdjci frankkal szemben.

e A BUX 0,4 szazalékos pluszban zart els6sorban az OTP emelkedésének
koészonhetben.

e A magyar dallampapirok masodpiacdn hosszu lejaraton jelent6s hozamesés
tortént.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos csdkkenést kovetéen 181

bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.



Tovabb erdsodott a
svajci frank

Pozitivan zarta a
hetet a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizetéeszk6z pénteken még er6soédni tudott a vezeté6 nemzetkozi
devizakhoz képest, azonban a hétvégén gyengiilt a svajci frankkal szemben.
Mikozben péntek reggel még 324 alatt jart az eurd arfolyama, estére mar 320 ala
erdsodott az eurd/forint kurzus. A dolldr 278 forintrél 276 forintra ereszkedett
péntek estére. A hétvége azonban nem segitett a hazai fizet6eszkdznek, ma
reggel a 319,23-as szinten tartdzkodott a svajci frank/forint arfolyam. A dollarral
szemben ma reggelre fél szazalékkal er6s6dott a forint, mikbzben az eurdval
szemben ennél is nagyobb mértékben, kdzel 1 szazalékkal értékel6dott fel.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 319,31 -0,96% EUR/USD 11,1556 -0,64% GBP/USD 11,5137 -0,27%
CHF/HUF 319,23 0,47% EUR/CHF 1,0032 -1,00% EUR/CZK 27,86 0,05%
USD/HUF 276,24 -0,49% usD/JPY 117,09 0,58% EUR/PLN  4,3100 -0,20%

A dollar és a svdjci frank is jelentés mértékben er6s6dott az euréhoz képest. A
régids devizak kozil a cseh korona kismértékben gyengiilt, mig a lengyel zloty 0,2
szazalékkal er6sodott a kozos eurdpai fizetGeszkdzhoz képest.

Pénteken a nyugat-eurdpai és a kozép-kelet eurdpai indexek tébbsége is pozitiv
tartomanyban zart. A hazai t6zsde 0,4 szazalékos emelkedését elsGsorban az
OTP segitette, mely 2,2 szazalékos pluszban fejezte be a pénteki kereskedési
napot. A hazai t6zsde végil nem sokkal 7 milliard forint f6l6tti forgalommal zarta
az elmult hetet. Régionkban az osztrak, tordk és lengyel t6zsde kdnyvelhetett el
veszteséget.
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Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 15687 04
OTP Bank 3479 2,2
Richter Gedeon 3395 1,5
Magyar Telekom 330 -0,9
MoOL 10895 -1,6

Hosszu lejaraton Pénteken a DKJ-k hozamai kismértékben emelkedtek, egyedil a 12 hénapos DKJ

jelentds hozama csokkent 2 bazisponttal. Hosszu lejaraton ennél jelentSsebb esést
hozamcsokkenés tapasztaltunk: 10-16 bdazisponttal keriiltek lejjebb a kotvényhozamok.

Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazispontos mérséklédést kovetGen 181
bazisponton fejezte be az elmult hetet.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidé
(%) (bp)
M3 1,71 6
M6 1,59 1
M12 1,78 -2
Y3 2,22 -10
Y5 2,66 -12
Y10 3,21 -13
Y15 3,46 -16
Bubor ON 2,55 52
5 év CDS 181 -1
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmiilt 1 hénapban
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Mélyponton az
amerikai inflacio

11 éves csticson a
fogyasztok bizalma

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Er6s6dott az
olaj

Nemzetkozi piacok

A péntek reggel megjelent adatok szerint 0,4 szazalékkal csokkent a fogyasztoi
arindex az Egyesiilt Allamokban. Az esésben elsésorban a nyersanyag arak
csokkenése jatszott szerepet. A szezondlisan kiigazitatlan decemberi adatok
szerint 0,8 szazalékos az inflacié 2013 decemberéhez képest.

A Michigani Egyetem havonta megjelend felmérése szerint a fogyasztdi bizalmi
index 98,2 pontot ért el, mely 11 éves csucsot jelent. A varakozasok 94,2 pontrol

e’

szOltak mikozben az el6z6, decemberi érték 93,6 pont volt.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaro Valtozas (%)
DAX 10 168 1,35 Dow Jones 17 512 1,10
CAC40 4380 1,31 S&P 500 2019 1,32
FTSE 100 6 550 0,79 Nasdaq 4634 1,38

Pénteken mar pozitiv tartomanyban zartak a vezet6 eurdpai és tengerentuli
részvényindexek is. Amerikdban segitette a nodvekedést a legljabb adat a
fogyasztoi arakrél. 2008 vége 6ta nem volt ilyen mértékl aresés az USA-ban.
Bearnyalta azonban a kereskedést az ipari termelés 0,1 szazalékos csokkenése,
melyre augusztus 6ta nem volt példa. Amerikdban 1 szazalék folotti nyereséget
értek el a vezet§ indexek, azonban a mult heti egyenlegiik negativ maradt.
Eurdpaban szintén remekeltek a t6zsdék, a DAX Ujabb csucsott dontott meg
pénteken, miutan 1,35 szdzalékot emelkedve 10 168 ponton zart. A parizsi és a
londoni index is jelentds pluszban zarta az elmult hetet.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,51 -7 Németorszag 0,46 -2
Olaszorszag 1,74 0 Franciaorszag 0,64 3
Portugilia 2,53 -10 USA 1,82 4

8 hete el6szor konyvelhetett el heti nyereséget a nyersolaj, miutan pénteken 5,3
szazalékkal nétt az olaj hordonkénti ara. Ezzel a new york-i t6zsdén 48,69
dollaros aron allt meg a kereskedés pénteken. A Brent olaj marciusi szallitasra 4
szazalékos dragulast kovetéen a horddnkénti 50 dollaros arszint folé kerilt. A
gyenge amerikai inflaciés adatok és a dollar er6s6dése is segitette az arany
arfolyamat. Pénteken 12,1 dollaros emelkedést kovetdéen 1276,9 dolldros
unciankénti aron zart a nemesfém.
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