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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggel a f6bb devizakkal szemben minimalis elmozdulasokat produkalt
a forint.
= A BUX 16 milliard forintos, jocskan atlag feletti forgalom mellett 1 szazalékos
emelkedéssel zart pénteken.
= A pénteki nap végén a magyar allampapirok hozama féként csokkent, 1-2
bazispont kozotti hozamcsokkenések voltak jellemzéek.
= A magyar CDS értéke nem valtozott, jelenleg a 139-es szinten all.
= A KSH adatai alapjan 2016 juniusdban a mezdgazdasagi termel6i drak 1,5
szazalékkal emelkedtek az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.
» Jellemz6en negativ tartomdnyban végeztek a f6bb nyugat-eurdpai és
amerikai t6zsdeindexek pénteken.
= A gyenge kiskereskedelmi és termel6i drindex adatok hatdsara nagyot estek
az amerikai hozamok.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z8
napi zaroészinthez képest]:
_ Brentolaj 46,97 USD/hordo [+2,00%];
- WTlolaj 44,49 USD/hordé [+2,30%];
_ Arany 1 343,20 USD/uncia [-0,50%].
= A juniusi 0,8 szazalékos novekedés utan, a juliusra vart 0,4 szazalékos
béviilés helyett stagnaldas figyelhet6 meg az Egyesiilt Allamok
kiskereskedelmi forgalmaban.
= A termelGi drak 0,4 szazalékkal csokkentek, mig az elemz6k 0,1 szadzalékos

emelkedésre szamitottak.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 309,8 26,989 4,2659 284,4 277,54
30 napja 313,99 27,009 4,4067 287,95 282,28

Hétfé reggel a f6bb devizdkkal szemben minimalis elmozduldsokat produkalt a
forint. A hazai fizet6eszkdz a vezet6 devizdk esetében tovabbra is a 30 napos
szint alatt tartdzkodik. A régios devizak kozil a lengyel zloty és a cseh korona
euréhoz viszonyitott keresztarfolyama is a 30 napos szint alatt tartézkodik.

A BUX 16 millidrd forintos, jocskan atlag feletti forgalom mellett 1 sz4zalékos
emelkedéssel zart pénteken. A nap nyertese az OTP volt 2,44 szazalékos
emelkedéssel, mig a Richter stagndldssal fejezte be a kerekedést. A régids
t6zsdék vegyesen zartdk a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27 813 1,05%
BUMIX 1762,73 -0,30%
OTP Bank 7149 2,44%
Richter 5680 0,00%
Magyar Telekom 441 1,38%
MOL 17300 0,29%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A pénteki nap végén a magyar allampapirok hozama féként csokkent, 1-2
kozotti

addssagfinanszirozas terhe f6leg a hosszabb szegmensben csékkent, ezéltal a

bazispont hozamcsokkenések voltak jellemzéek. Az

hozamgorbe meredeksége is kozelitett az optimdlishoz. Egyedil a 3 éves
allamkotvény hozama nétt a tegnapi nap folyaman, 1 bazisponttal. A magyar
CDS értéke nem vadltozott, jelenleg a 139-es szinten all. A régids
allampapirpiacok kozul a lengyel hozam 7 bazisponttal csokkent, a tobbi régids

allampapir hozama nem valtozott.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,62 -7
Romania Y10 2,93
Csehorszag Y10 0,34
Szlovakia Y8 -0,02
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,45 0
M6 0,45 0
M12 0,57 -1
Y3 1,36 1
Y5 1,91 -1
Y10 2,79 -2
Y15 3,05 -1
Bubor ON 0,20 0
5 év CDS 139,71 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmilt 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Nottek a A KSH adatai alapjan 2016 juniusdban a mez6gazdasagi termelSi arak 1,5
mezbgazdasagi  szazalékkal emelkedtek az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest. Ez a ndvényi
termeldi arak termékek aranak 3,5 szazalékos novekedésével fligg Ossze, mikdzben az él6

allatok és allati termékek ara 1,8 szdzalékkal csokkent.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 346 -0,16%
FTSE 100 6916 0,02%
DAX 10713 -0,27%
S&P 500 2184 -0,08%
DJIA 18576 -0,20%
Nikkei 225 16 870 -0,30%

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Jellemz6en negativ tartomanyban végeztek a f6bb nyugat-eurdpai és amerikai
tozsdeindexek pénteken. A vartnal gyengébb amerikai adatok hatasara kissé
lefelé tartottak a nemzetkdzi részvénypiacok, mivel az adatok
elbizonytalanitottak a befektet6ket. Az eurdpai t6zsdéket a fémarak esése
miatt a banyaszati cégek huztdk le. A tengerentulon a vartnal gyengébb
kiskereskedelmi adatok ellenére tovabb emelkedtek a kiskereskedelmi
részvények, a vartndl jobb eredményeknek koszonhetéen. Az amerikai
indexeknek az emelkedd olajarak miatt az energiaszektor is tdmaszt adott. igy a
Dow Jones és az S&P 500 csupan minimalisan fordult le a cstortoki csucsrol.A
Nasdaq 0,09 szazalékot emelkedett, amivel Gjabb térténelmi rekordot dontott,
hiszen az index hetedik egymast koveté alkalommal zarta pluszban a hetet,
amire utoljadra 2012-ben volt példa.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,52 -6
spanyol 0,93 0
olasz 1,05 -1
portugal 2,71 -4
német -0,11 -1
francia 0,12 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

A gyenge kiskereskedelmi és termelGi arindex adatok hatasdra nagyot estek az
amerikai hozamok, mivel ezzel kissé enyhiiltek a kamatemelési varakozasok. A
német hozamok kisebb mértékben csdkkentek.

Olaj- és Emelkedett a pénteki amerikai kereskedési nap végére az olaj hatarid8s
aranyarfolyam  4rfolyama. A WTI 6,4, mig a Brent 6,1 szazalékot erésodott a héten. A pénteki
emelkedés mogott még a csitortokon sajtétdjékoztatdt tartd szaud-ardbiai
energialigyi miniszter, Kahlid al-Falih szavai dallnak, aki biztositotta a piacot a

nagy olajkitermel&k arstabilizalé hajlanddsagardl.

Nyersanyagok

Brent olaj S 46,97 2,00%
Arany $1343,20 -0,50%
WTI olaj S 44,49 2,30%

Az arany arfolyama gyengilt a pénteki napon, mivel a befektet6k dvatosabbd
valtak, miutdn a sarga nemesfém csittortokon elérte az 1350 dolldros
unciankénti kulcsszintet. A befektet6k attdl tartanak, hogy valéban képes-e az
arany ezt, illetve a magasabb szintet tartani.

Globalis makrogazdasagi hirek

Gyenge amerikai Negativ meglepetést okozott a pénteken kozzétett juliusi amerikai

kiskereskedelmi és  kjskereskedelmi adat. A juniusi 0,8 szazalékos névekedés utan, a jaliusra vart
termelGi adatok

0,4 szazalékos béviilés helyett stagnélas figyelhetd meg az Egyesiilt Allamok
kiskereskedelmi forgalmaban. A juliusi adattal az éves novekedés lteme 2,3
szazalékra lassult a 2,7 szazalékrol. A termel6i arak pedig 0,4 szdzalékkal
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csokkentek, mig az elemz6k 0,1 szazalékos emelkedésre szamitottak. Az adatok
hatdsdra a dollar gyengtilni kezdett az eurdéval szemben, mivel ezzel csékkent a
Fed idei kamatemelésének esélye. A t6kepiacokon elbizonytalanodtak a
befektet6k az adatok hatdsara, és eséssel zartak a f6bb indexek.
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