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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurédval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengiilt.

= A BUX 5,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,10 szazalékos
novekedéssel zarta a hét els6 kereskedési napjat.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 1-12 bdzisponttal csokkentek
a hozamok, a hosszi szegmensben stagndlast, minimalis csokkenést
és 2 bazispontos hozamemelkedést konyveltek el.

= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal n6tt, jelenleg a 82-es értéken all.

= A brutté hazai atlagkereset 2019 madjusdban 364 400 forint volt, ami
11,2 szazalékkal magasabb, mint egy évvel korabban.

=  Vegyesen indult a hét a globalis részvénypiacokon.
= Tobbnyire kis hozamcsokkenéssel kezdték a hetet a nemzetkozi
allampapirok.
» Arupiaci  benchmarkok  zarészintjei [valtozds az el6z86 napi
zardarfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 63,62 USD/hordé [+0,24%];
- WTlolaj 56,87 USD/hordd [+1,18%];
- Arany 1 420,40 USD/uncia [+0,08%].

A Bank of Japan keddi monetaris politikai (ilése soran valtozatlanul hagyta

eddig alkalmazott monetaris politikajat.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 327,87 25,65 4,2870 296,70 294,29
30 napja 322,90 25,42 4,2423 290,58 283,88

Kedd reggelre a forint arfolyama az euréval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengilt. A hazai fizet6eszkdéz mindhdrom vezet6 deviza
viszonylataban a 30 napos szintje felett all. A régids devizak kozil a cseh korona
és a lengyel zloty is a 30 napos szint felett tartézkodik.

A BUX 5,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,10 szazalékos
novekedéssel zarta a hét elsé kereskedési napjat. A hazai vezet6 részvények
esetében erdsodést regisztraltak, a nap nyertese 1,15 szazalékos emelkedéssel
a Magyar Telekom volt. A vizsgalt régids t6zsdeindexek — a lengyel és a bolgdr
kivételével — pozitiv tartomanyban fejezték be a hétfSi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41 006 0,10%
BUMIX 4 276,89 -1,39%
OTP Bank 12 440 0,08%
Richter 5160 0,49%
Magyar Telekom 438 1,15%
MOL 3024 0,07%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 1-12 bazisponttal csdkkentek

a hozamok, a hosszi szegmensben stagnaldst, minimalis csOkkenést

és 2 bazispontos hozamemelkedést konyveltek el. A magyar 5 éves CDS értéke
1 bazisponttal né6tt, jelenleg a 82-es értéken all. A vizsgalt régios
allampapirhozamok nem csdkkentek: a szlovak és a cseh 10 éves dllamaddsag-
keriiltek feljebb, a

a szlovak allampapirok esetében pedig nem toértént valtozas.

finanszirozas terhei 4-4 bazisponttal roman és

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,15 4
Romania Y10 4,27 0
Csehorszag Y10 1,37 4
Szlovakia Y8 -0,10 0
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364 400 forint
volt a bruttd
atlagkereset

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 -1
M6 0,11 -1
M12 0,06 -12
Y3 0,795 -1
Y5 1,21 -1
Y10 2,18 2
Y15 2,605 0
Bubor ON 0,15 0
5 év CDS 82 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

Forrds:AKK, Reuters, Investing.com

A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa szerint 2019 majusaban a bruttd

atlagkereset 364 400 forint volt, ami 11,2 szazalékkal magasabb, mint egy évvel

kordbban. 2019. januar—majusban a bruttd atlagkereset 358 400 forint, a nettd

7 _ 7

atlagkereset 238 300 forint volt, mindkett6 10,6 szazalékkal nétt az el6z6 év

azonos idGszakahoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 391 0,03%
FTSE 100 7687 1,82%
DAX 12417 -0,02%
S&P 500 3020 -0,20%
DJIA 27227 0,13%
Nikkei 225 21709 0,43%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen indult a hét a globalis részvénypiacokon. Nagy-Britannidban a Boris
Johnson vezette Uj kormany megerGsitette, hogy akar megdllapodas nélkil is
hajlanddak elhagyni az EU-t, ha annak képvisel6i nem (lnek le Ujratargyalni
a kilépés feltételeit. E hirek jelent6sen meggyengitették a fontot, ezzel vonzéva
téve a brit cégek részvényeit. Emellett néhany nagyobb vallalati fuzié is kedvezd
lehetdségeket kinalt a befektet6knek, igy a londoni FTSE 100 mutaté a nap
végére 1,8 szazalék felett er6sodott, ami az elmult hat hdnap legnagyobb egy
napon belili emelkedése. Az eurdpai kontinens mas jelent6s piacain minimalis
elmozdulasok torténtek, a paneurdpai Stoxx 600 index és a frankfurti borze DAX
mutatdja is 0,1 szadzalék alatti elmozdulast produkalt, de mig el6bbi névekedni
tudott, utébbin csokkentek a részvények értékei. Az Egyesiilt Allamokban
vegyesen teljesitettek a meghatarozé indexek az amerikai jegybank szerepét
bet6lt6 Fed kamatdont6 Ulésére varva, és a negyedéves vallalati beszdmoldk
folyamatos dramlasa kdézben. A Dow Jones index 0,1 szazalékot tudott erésodni,
de az S&P 500 0,2 szazalékot, a technoldgiai szektor teljesitményét tiikrozd
Nasdaq index pedig 0,4 szazalékot esett a pénzigyi és a kommunikacids
szektorok gyengébb teljesitménye miatt. A Tavol-Keleten is kedvez6 hangulatot
teremtettek az Ujrainduld kereskedelmi targyaldsok kilatasai, valamint a japan
jegybank eddigi monetdris politikdjanak fenntartdsa, igy a tokidi Nikkei index
0,4 szazalékot tudott emelkedni a kereskedés végére.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,06 -3
spanyol 0,36 -2
olasz 1,58 1
portugal 0,42 -2
német -0,39 -1
francia -0,14 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Tobbnyire kis hozamcsékkenéssel kezdték a hetet a nemzetkézi allampapirok.
Egyedil az USA 10 éves allamkotvényei értek el 3  bazispontos
hozamcsokkenést, a tobbi orszdg esetében még kisebbek voltak
a hozammozgasok. A francia, portugal és spanyol dallampapirok hozamai
2-2 bdzisponttal mérséklédtek, mig a német 10 éves allamaddssag terhe
minddssze 1 bazisponttal enyhilt. Ugyanekkora mértékben, de emelkedtek
az olasz kotvények hozamai a hét els6 napjan.

Olaj- és  Dragultak az iranyadd hataridés olaj benchmarkok a hétf6i napon. Az USA és
aranyarfolyam  gina kézétt djrainduld kereskedelmi targyalasok hire, és az amerikai jegybank
szerepét betolté Fed részérdl e hétre vart kamatcsdkkentés Gsszességében
dragitotta a nyersolaj arat. A globdlisan meghatarozé Brent olajfajta
horddnkénti dra oktdberi hataridére 15 centtel 63,62 dollarra dragult. Az észak-
amerikai WTI olajtipus ara pedig szeptemberre 67 centtel, azaz 1,2 szadzalékkal

56,87 dollarra emelkedett.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 63,62 0,24%
Arany $1420,40 0,08%
WTI olaj $ 56,87 1,18%

Minimalis mértékben nétt az arany arfolyama. Az elmult hetet 6sszességében
0,5 szazalékos minuszban zarta az arfolyam két aremelkedést hozé hét utdn,
am most ismét kis mértékben felfelé vette az irdnyt a nemesfém kereskedése.
Hétfén 1,1 dollarral, azaz 0,1 szazalékkal dragult az arany uncidja augusztusi
hatdridére, s igy a nap végére 1420,4 dollarba keriilt.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Valtozatlan japan A japan jegybank, a Bank of Japan keddi monetaris politikai iilése soran
monetaris politika megerésitette, hogy kitart az eddigi politikaja mellett, és valtozatlanul hagyta —
varhatdéan 2020 tavaszaig — az eddig is alkalmazott alacsony jegybanki
kamatokat. El6rejelzésiik alapjan a japan gazdasagban a fogyasztdi arak
novekedése lassan kozeliti a hosszu tavu célnak tekintett 2 szazalékot,
ugyanakkor a gazdasag teljesitményét a kiils6 tényez6k, igy példaul a
tengerentuli gazdasdgok novekedésének lassuldsa negativan érintheti.
Amennyiben az inflacid a kovetkezd id6szakban meghaladna a 2 szazalékos
célszintet, Ugy a bank a monetdris bdzis bdvitésével fogja a gazdasagi

folyamatokat stabilizalni.
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