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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd, a svdjci frank és a dollar ellenében
egyarant gyengiilt a hétfé reggeli értékekhez képest.
= A BUX 12,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,59 szdzalékos
emelkedéssel Uj torténelmi csucsot ért el hétfén.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton— a 3 hénapos DKJ kivételével —
nem vdltoztak a hozamok, a hosszu szegmensben pedig 3-4 bazispontos
hozamcsokkenést kdnyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 78-as értéken All.
= 2019 I-lll. negyedévében a hazai sziiletések szdma 1,6 szdzalékkal volt
kevesebb, a haldlozasoké pedig kdzel azonos szamu volt, mint 2018 azonos
id6szakaban.
» Pozitiv hangulatu kereskedési nappal indult a hét a nemzetkozi
t6zsdepiacokon.
= Vegyesen alakultak a hozamok a nemzetkdzi dllamkotvények piacan.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 63,65 USD/hordd [+0,41%];
- WTlolaj 58,01 USD/hordé [+0,41%];
- Arany 1 456,90 USD/uncia [-0,46%].

= Kissé javult a német gazdasagi hangulat novemberben.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 335,87 25,50 4,2962 305,76 304,95
30 napja 328,88 25,54 4,2784 298,06 296,57

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar ellenében
egyarant gyengiilt a hétfé reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
mindharom vezet6 deviza viszonylatdban joval a 30 napos szintje felett all.
A régios devizdk koziil a cseh korona a 30 napos szint alatt, a lengyel zloty pedig

e szint felett tartozkodik az eurd ellenében.

A BUX 12,9 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,59 szazalékos
emelkedéssel Uj torténelmi csucsot ért el hétfén. A hazai vezet6 részvények
kivétel nélkil er6sodtek, a nap nyertese 1,18 szdzalékos tobblettel a Richter
volt. A vizsgdlt régios t6zsdeindexek vegyesen zartdk a hét elsé kereskedési

napjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 44 314 0,59%

BUMIX 3958,49 -0,64%

OTP Bank 14 310 0,21%

Richter 6 020 1,18%

Magyar Telekom 442 0,11%

MOL 3 006 1,08%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton— a 3 hédnapos DKJ kivételével — nem

valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben pedig 3-4 bdazispontos
hozamcsokkenést konyveltek el. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 78-as
értéken all. A régids allampapirhozamok kozil a lengyel és a szlovak
allamaddssag-finanszirozas terhei 1, illetve 2 ponttal emelkedtek, mig a roman

és cseh 10 éves papirok esetében nem tortént valtozas.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,05 1
Romania Y10 4,39 0
Csehorszag Y10 1,44 0
Szlovakia Y8 -0,06 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 -0,06 1
M6 -0,01 0
M12 -0,055 0
Y3 0,185 -3
Y5 0,845 -3
Y10 1,855 -3
Y15 2,67 -4
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS -0,06 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban

100
90
80 —_—
70
60
50
pr—— -
40 o
30
20 T T T T T T T T T T T T T T T T
<t (s} 22} (=] — m Ta) [~ [=2) — ™ s M~ =3} — m LM
§ & 8 - &8 8 © © & = 494 < S 4 8§ & wo
(=) o o o - - - — — — - — — — - — —
— - — — — - - — — — - — — — - — —
§ & & @ & & & & & & & & & @& & & a
- - - - - - — - - - - = - - - = =
Q o o o o o (=] o o Q (=) o (=) o (=] (=] (=)
o~ o~ o~ o~ o~ o~ [} o~ o~ o~ o~ (] o~ o~ o~ (] o~
e U CcZ PL SK RO
Forrds: AKK, Reuters
Magyar makrogazdasagi hirek
Mérsekl6dd A Kdzponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2019 I-lIl. negyedévében a

termeszetes fogyds,  sziiletések szama 1,6 szazalékkal kevesebb, a halalozasoké pedig kozel azonos
kimagaslé szamu

’ TtPY szamu volt, mint 2018 azonos id&szakaban. Ennek kdvetkeztében a természetes
hazassagkotés

fogyas 3,5 szazalékkal, 1052 fével n6tt 2018. januar—szeptemberhez képest.
A hazassagkotések szama meghaladta az 52 ezret, ami 20 szazalékkal magasabb

7 _ 7

az el6z6 év azonos id6szakaban regisztraltnal.

2019 szeptemberében az élvesziiletések szama lényegében nem valtozott, a
halalozasoké viszont 4,2 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos havi értékéhez
képest, ennek kdvetkeztében 1672 f6s volt a szeptemberi természetes fogyas,
ami 20 szazalékkal alacsonyabb volt az egy évvel korabbinal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 408 1,02%
FTSE 100 7396 0,95%
DAX 13 246 0,63%
S&P 500 3131 0,65%
DJIA 28 054 0,64%
Nikkei 225 23373 0,35%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pozitiv hangulati kereskedési nappal indult a hét a nemzetkozi
tozsdepiacokon. A globdlis kereskedelmi targyaldsokkal kapcsolatos
optimizmus segitette a hétf6i kereskedést mind Eurépdban, mind a
tengerentulon. Az 6reg kontinensen egy luxusipari felvasarlds (a Louis Vuitton
megszerezte a Tiffany-t) kedvezd megitélése is |okést adott a részvények
értékének, igy a paneurdpai Stoxx 600 index 1 szazalék felett tudott er6sédni,
de a londoni FTSE mutaté is csak minimalisan maradt el ett6l a szintt6l.
A frankfurti DAX mutatdja 0,6 szdzalékos pluszt mutatott a nap végére.
A 30 legjelentésebb amerikai cég teljesitményét mutaté Dow Jones index
0,6 szazalékot emelkedett, de még ezen is tultett az S&P 500 index, amely
0,7 szazalékot, a technoldgiai Nasdag mutatd pedig 1,2 szazalékot er6sodott.
Mindharom index a valaha mért legmagasabb szintjén zarta a napot. Azsidban
kissé vegyesebb lett a kép kedd hajnalra, de a legtobb piacon ott is dragultak a
a részvények. A japan technoldgiai cégek jo teljesitményének is koszonhetben a
Nikkei indexe majdnem 0,4 szdzalékot emelkedett. Fontos esemény volt a
régidban az Alibaba masodlagos részvénykibocsatasa a hongkongi t6zsdén,
amely utdn a cég papirjainak értéke 6 szazalék felett dragult, bar a tézsde
Osszteljesitménye igy is negativ tartomanyban mozog.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,75 -2
spanyol 0,41 0
olasz 1,26 -3
portugal 0,37 -3
német -0,35 1
francia -0,04 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen alakultak a hozamok a nemzetkozi allamkotvények piacan. Az USA
10 éves allampapirjainak hozama hétfén 2 bazispontot csokkent. Eurépaban az
olasz és a portugal papirok hozama szintén esett 3-3 bazispontot, mikozben a
német és francia dallamkotvények esetében 1-1 bazispontos emelkedés
kovetkezett be. A spanyol dllamk&étvények hozama érdemben nem valtozott.
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Olaj- és A legutébbi négy kereskedési napbdl mar a harmadik alkalommal emelkedtek
aranyarfolyam 3 pyersolajarak hétfén. Ugyan a nap nagy részében enyhén negativ
tartomanyban mozogtak az olajarak, a nap végére kis emelkedést értek el.
Az drak draguldsahoz tobb tényezd is hozzdjarult: egyrészt a kedvez6 hirek az
Egyesiilt Allamok és Kina kdzotti kereskedelmi targyalasokrél, mésrészt az OPEC
tagorszagok latszélag tartds elkotelez6dése a termelés-visszafogds mellett,
harmadrészt pedig az amerikai palaolaj-kitermelésének mérséklédésére utald
adatok. Az észak-amerikai WTI olajfajta 24 centtel 58 dollarig er6sodott janudri
szallitds esetén. A globdlis Brent tipusu olaj 26 centet er6sddve 63,7 dollarba
kerll horddnként, szintén januari hataridére.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 63,65 0,41%
Arany $ 1 456,90 -0,46%
WTI olaj $ 58,01 0,41%

Kissé csokkent az arany arfolyama a hét els6 napjan. A részvénypiacokon
tapasztalhatd évatos optimizmus nem kedvez az arany kereskedésének, amely
igy uncidnként 6,7 dollarral gyengilt decemberre. A csaknem 1457 dollaros
arszint azonban még igy is majdnem 14 szazalékkal magasabb, mint az év eleji
ara a nemesfémnek.

Globalis makrogazdasagi hirek

Kissé javuld Az ifo német gazdasagkutatd intézet 2019 novemberi felmérése azt mutatja,

néemet  hogy a német vallalatvezet6k hangulata kissé javult az el6z6 hénaphoz
gazdasagi

H ot képest. Az ifo izleti klima indexe igy 95 pontra javult az oktéberi 94,7 pontrol.
angula

Az Osszkép alapjan a varakozasok kevésbé pesszimistdk mint az el6z6 hénapban
és a jelenlegi helyzet megitélése is javult, a német gazdasag rugalmassagat
mutatva. Az index 6sszetevdi koziil a feldolgozdipar tovabbra is recessziot jelez,
az el6z6 honaphoz képest is tovabb romlott az dgazat aktualis helyzetének
megitélése, bar a kildtasok kissé javultak. A szolgaltatd szektor helyzete
kedvezGbb, itt is javult az aktualis helyzet megitélése, és négy hénap utan a
varakozasok sem negativ képet mutatnak mar. A kereskedelem ugyanakkor
sokat er6s6dott, nemcsak az aktualis helyzetet illet6en, de a kilatdsok terén is,
ami az er@s karacsonyi szezonba vetett hitet tikrozheti.
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