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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
erGsodott, mig a svdjci frank ellenében gyengiilt a csiitortok reggeli
értékekhez képest.

= A BUX 8,02 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,02 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a csitortoki kereskedési napot.

» A magyar allampapirpiacon a roévid szegmensben 1-1 bazisponttal
csokkentek a hozamok, hosszu lejaraton pedig minimalis ndvekedés és

1-2 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.

» Csitortoki aukcidjan az Allamaddssdg Kezeld Kozpont (AKK) a meghirdetett
15 millidrd forintnak megfelel6 0Osszegben fogadott el a 12 hdnapos
futamidejd diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,04 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 77-es értéken All.

= Tobbnyire emelkedtek a vezeté nemzetkozi t6zsdeindexek csitortokon.

= Vegyesen valtoztak a f6bb nemzetkozi dllamkotvények hozamai.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 64,40 USD/hordd [+1,24%];
_ WTlolaj 58,13 USD/hordd [+0,02%];
- Arany 1 506,20 USD/uncia [-0,64%].

= Az OECD jelentése szerint a globdlis gazdasag egyre torékenyebb és
bizonytalanabb, a névekedés lassul, mig a kockazatok névekednek.

= A brit Nemzeti Statisztikai Iroda szerint az Egyesilt Kirdlysagban
2019 augusztusat megel6z6 harom hdnapban a kiskereskedelemben vasarolt
mennyiség 0,6 szazalékkal volt magasabb az azt megel6z6 harom hénaphoz

képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 332,35 25,891 4,3410 303,00 300,51
30 napja 327,32 25,774 4,3466 300,65 295,23

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben er6s6dott,
mig a svajci frank ellenében gyenglilt a csitortok reggeli értékekhez képest.
A hazai fizet6eszk6z mindharom devizdhoz képest a 30 napos szintje felett all.
A régids devizak kozil a cseh korona a 30 napos szintje felett, mig a lengyel

zloty e szint alatt tartézkodik.

A BUX 8,02 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,02 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a cslitortoki napot. A hazai vezet6 részvények vegyesen
teljesitettek: mig a Richter részvényeinek értéke 0,85 szdzalékkal csokkent,
a MOL pedig stagnalt, az OTP és a Magyar Telekom minimadlisan erGsddni
tudott. A vizsgalt régids t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek a tegnapi

kereskedési nap folyaman.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40922 -0,02%
BUMIX 4368,94 0,80%
OTP Bank 12770 0,16%
Richter 4900 -0,85%
Magyar Telekom 436 0,23%
MOL 3000 0,00%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben 1-1 bazisponttal csokkentek
a hozamok, hosszu lejaraton pedig minimalis novekedés és 1-2 bazispontos
hozamcsokkenés volt megfigyelhetd. Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssag
Kezel6 Kézpont (AKK) a meghirdetett 15 milliard forintnak megfelel6 6sszegben
fogadott el a 12 hodnapos futamidejd diszkontkincstarjegybdl. A kialakult
atlaghozam 0,04 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 77-es értéken
all. A vizsgalt régios allampapirhozamok kozil a cseh 10 éves addssag-
finanszirozas terhe 3 bazisponttal kerilt lejjebb, mig a lengyel, a roman és
a szlovak allampapirok esetében nem tortént valtozas.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,07 0
Romania Y10 4,23 0
Csehorszag Y10 1,38 -3
Szlovakia Y8 -0,24 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 -1
M6 0,05 -1
M12 0,025 -1
Y3 0,355 -1
Y5 1 -2
Y10 2,005 -2
Y15 2,37 1
Bubor ON 0,10 -1
5 év CDS 77 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 392 0,61%
FTSE 100 7356 0,58%
DAX 12 458 0,55%
S&P 500 3007 0,00%
DJIA 27 095 -0,19%
Nikkei 225 22079 0,16%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire emelkedtek a vezet6 nemzetkozi t6zsdeindexek csiitortokon.
A kozponti bankok vilagszerte kamatvagassal probaljak élénkiteni a gazdasagot,
melynek kdzvetlen hatasaként tobb kereskedelmi bank arfolyama is megugrott.
Az optimizmust ersiti, hogy az olcsébb rovidtavud finanszirozas id6vel a
gazdasag minden szerepl6jéhez tovagylrlizhet. Eurépaban igy ndvekedést értek
el a részvényindexek: a londoni FTSE 100, a frankfurti DAX és a paneurdpai
Stoxx 600 egyarant 0,6 szazalék korili pluszban zart. Az amerikai t6zsdéken a
befektet6k tobb fejleményt is figyelemmel kovettek, de egyik hir sem tudott
meghatarozo irdnyt mutatni. A hangulaton javitott a szerda délutani, Fed altal
bejelentett kamatvdgds hire, azonban a globalis gazdasagi kilatasok és a
kereskedelmi bizonytalansagok pesszimizmusra adtak okot. Bar a kereskedés
kezdetén lehetségesnek tlint, hogy az Egyesiilt Allamok Ujabb térténelmi
csucsokat |ép at, a nap végére az indexek tobbnyire visszatértek el6z6 napi zard
értékiikhoz. A Dow Jones Ipari Atlag végiil 0,2 szazalékot veszitett az értékébdl,
az S&P 500 stagnalt, a Nasdaq pedig 0,1 szazalékkal zart magasabban. Azsidban
a tézsdék a hét utolsd kereskedési napjanak elején mérsékelt emelkedést
regisztraltak. A vizsgalt japan Nikkei 0,2 szazalékkal kerilt feljebb a nap végére.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,77 -1
spanyol 0,27 3
olasz 0,89 2
portugal 0,27 3
német -0,51 1
francia -0,21 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen valtoztak a f6bb nemzetkézi allamkétvények hozamai. A szerdai
hozamcsdkkenést kovetéen Eurdpaban 1-3 bazisponttal emelkedett a 10 éves
kotvények hozama. A legnagyobb, 3 pontos emelkedés a spanyol és portugadl
papirok esetében kovetkezett be, a német allamaddssag terhében 1 pontos
emelkedést regisztraltak. Az amerikai 10 éves papirok terén ugyanakkor
1 pontos csokkenés tortént.
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Olaj-és N6ttt az olaj ara. A globalis benchmark Brent novemberi hataridés ara
aranyarfolyam 174 szazalékot emelkedett, mig az amerikai WTI oktdberi hataridére
0,02 szdazalékkal zart magasabban. A nap soran a WTI tipusu olaj ara masfél
szazalékos emelkedést is elért, de az arfolyam mozgasa megfordult,
kOszonhet6en tobbek kozott annak, hogy dradasok miatt az Exxon Mobil

olajvallalatnak le kellett allitania a texasi finomitdjat.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 64,40 1,24%
Arany $1506,20 -0,64%
WTI olaj $58,13 0,02%

Csiitortokon csokkent az arany arfolyama. A nemesfém decemberi jegyzés(
ara tegnap 9,6 dollarral csokkent, letorolve az eheti, pozitiv tartomanyban zart
négy nap hozamainak nagy részét. A csokkenés oka az, hogy a tovabbi
monetaris lazitas irant nem kotelez6dott el a Fed a szerdai kamatdontése utan.

Globalis makrogazdasagi hirek

OECD gazdasagi Az OECD jelentése szerint a globalis gazdasag egyre torékenyebb és
kilatasok bizonytalanabb, a noévekedés lassul, mig a kockazatok novekednek.
A gazdasagi kilatasok a fejl6d6 és fejlett orszagokban egyarant gyengilnek.
A jelentés szerint a kereskedelmi konfliktusok a legfébb akadalyai a
novekedésnek és a munkahelyteremtésnek. Az OECD el6rejelzése szerint a
vildggazdasag 2,9 szazalékkal n6 majd 2019-ben és 3 szdzalékkal 2020-ban.
A novekedési kilatasok ezzel a pénziigyi valsdg 6ta a legrosszabbak. Az OECD
szerint az eurdovezet orszagai esetén a novekedés 1,1 szdzalék lesz 2019-ben és
1 szazalék 2020-ban.

Egyesult Kiralysag A brit Nemzeti Statisztikai Iroda szerint az Egyesiilt Kiralysagban
kiskereskedelem 2019 augusztusat megel6z6 harom hénapban a kiskereskedelemben vasarolt
mennyiség 0,6 szazalékkal volt magasabb az azt megel6z6 harom hénaphoz
képest. Augusztusban az el6z6 hénaphoz viszonyitva 0,2 szazalékkal adtak el

kevesebbet a szektorban.
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