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= Csutortokre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben enyhén
gyengllt, a svdjci frank ellenében viszont drasztikusan er6sodott.
= A BUX 16,5 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 2,59 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton a negyedéves értékek
2 bazisponttal csokkentek, a féléves és az éves kotvények hozamai viszont
1-2 bazisponttal emelkedtek. A hosszi szegmensben 1-4 ponttal keriltek
feljebb a hozamok.
= A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal emelkedve, a 86-0s értéken
tartozkodik.
= 2018 marciusaban a hazai kiskereskedelmi lizletek forgalma a nyers adatok
szerint 8,7, naptarhatdstdl megtisztitva 7,3 szazalékkal haladta meg az el6z6
év azonos id&szakaban mért értéket.
= A f6bb nyugat-eurdpai tézsdemutatdk jelentds veszteséggel, a vezetd
amerikai részvényindexek kismértékld emelkedéssel fejezték be a szerdai
kereskedést.
= Tobbnyire negativ elmozduldssal zartak a vizsgalt nemzetkdzi allampapirok
szerdan.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 79,80 USD/hordd [+0,30%];
- WTlolaj 71,84 USD/hordé [-0,50%];
_ Arany 1 289,40 USD/uncia [-0,20%].
= A német GDP 1,6 szazalékkal emelkedett 2018 I. negyedévében az el6z6 év

azonos id6szakahoz viszonyitva.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 318,69 25,83 4,3062 259,58 272,08
30 napja 312,46 25,44 4,2055 260,75 255,33

Csutortokre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben enyhén
gyengilt, a svajci frank ellenében viszont drasztikusan er&s6dott. A hazai
fizet6eszkoz az eurd, valamint a dollar viszonylatdaban a 30 napos szintje felett,
a svajci frankhoz képest e szint alatt all. A régids devizak kozil a cseh korona és
a lengyel zloty egyarant a 30 napos szintje felett tartézkodik.

A BUX 16,5 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 2,59 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai értékpapirok kozil a
Magyar Telekom 1 szazalékkal, a MOL 2,5 szazalékkal esett vissza, mig az OTP,
és a Richter esetében hdrom szdzalékos csokkenést konyveltek el. A régids
részvényindexek szintén negativ tartomanyban fejezték be a tegnapi

kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 35457 -2,59%

BUMIX 4138,25 -0,92%

OTP Bank 10190 -3,04%

Richter 5350 -3,08%

Magyar Telekom 416,5 -0,95%

MOL 2548 -2,52%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton a negyedéves értékek 2 bazisponttal
csokkentek, a féléves és az éves kotvények hozamai viszont 1-2 bazisponttal
emelkedtek. A hosszi szegmensben 1-4 bdazisponttal kerilltek feljebb a
hozamok. A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal emelkedve, a 86-o0s értéken
tartézkodik. A vizsgalt régios allampapirhozamok kozil a cseh és a szlovak
hozamok 1-2 pontos emelkedést, a lengyel és a roman hozamok pedig 1-2
pontos csokkenést mutattak a tegnapi nap értékeihez képest.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,23 -2
Romania Y10 4,92 -1
Csehorszag Y10 1,99 1
Szlovakia Y8 0,28 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,14 -2
M6 0,16 2
M12 0,255 1
Y3 1,205 4
Y5 1,825 4
Y10 3,215 3
Y15 3,985 1
Bubor ON 0,04 0
5 év CDS 86 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

8,7 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa szerint 2018 marciusaban

emelkedetta 3 kiskereskedelmi Gzletek forgalma a nyers adatok szerint 8,7, naptarhatastdl
kiskereskedelmi

) megtisztitva 7,3 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id6szakaban mért
Uzletek forgalma

értékeket. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelmi
Uzletekben 7,7, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi (Ulizletekben 7,4, az
Uzemanyag-kiskereskedelemben 5,1 szazalékkal emelkedett az értékesités
naptdrhatdstdl megtisztitott volumene. A 2018. januar—marciusi forgalom
3 szazalékkal volt nagyobb a mult év ugyanazon id6szakaban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 393 -1,10%
FTSE 100 7788 -1,13%
DAX 12977 -1,47%
S&P 500 2733 0,32%
DJIA 24 887 0,21%
Nikkei 225 22437 -1,11%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A fébb nyugat-eurdpai tézsdemutatok jelentés veszteséggel, a vezetd
amerikai részvényindexek kismértékii emelkedéssel fejezték be a szerdai
kereskedést. Az eurdpai t6zsdéken jelentés veszteségeket regisztraltak, az
indexek a korabbi négyhavi csucsukrol estek vissza, miutdn kedvezGtlen
gazdasagi adatok jelentek meg. A befektet6k aggodalmait tovabb névelte, hogy
az Amerikai Egyesiilt Allamok és Kina kdzotti targyaldsok a gyors megoldas
helyett elhGzdédni latszanak. A paneurdpai Stoxx 600 index és a londoni FTSE
100 mutaté 1,1 szazalékkal mérséklédott. A német DAX — els6sorban a
vegyipari cégek gyengiilésének hatdsara — 1,47 szdzalékos minuszban fejezte be
a kereskedést. Az USA piacain a gyenge kezdést kovetSen pozitiv tartomanyban
zartak a f6bb indexek, miutdn az amerikai jegybank szerepét bet6lté Fed majusi
Ulésének jegyz6konyve a kamatok fokozatos emelésére utal. A Dow Jones 0,2
szdzalékkal, az S&P 500 mutatd 0,3 szdzalékkal kerilt feljebb, a technoldgiai
papirokat tomorité Nasdaq pedig 0,6 szazalékos nyereséget ért el. Az azsiai
t6zsdemutatok vegyesen alakultak ma hajnalban, miutan Donald Trump
amerikai elndk vizsgdlatokat rendelt el a 25 szazalékos autdipari vamok
bevezetésére vonatkozdan. A japan Nikkei tobb mint 1 szazalékos negativumot
konyvelt el, a Toyota, a Honda és a Nissan veszteségeinek hatasara.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,00 -6
spanyol 1,42 -3
olasz 2,41 8
portugal 1,94 -1
német 0,50 -6
francia 0,81 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire negativ elmozduldssal zartak a vizsgdlt nemzetkozi
allampapirhozamok szerdan. Egyedil az olasz allamaddssag terhe névekedett,
8 bazisponttal korrigdlt vissza a hét nagymértékl csokkenése utdn. A portugal
allamkotvény hozamaban 1, a spanyol és a francia papirok hozamaiban
3-3 bazispontos csokkenést mértek. A legnagyobb, 6 bazispontos
hozamcsokkenés az amerikai és a német 10 éves dllamkotvényeket jellemezte.
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Olaj- és  Kismértékii valtozasokat regisztraltak az olaj benchmarkok arfolyamaban
aranyarfolyam  tegnap. Az északi-tengeri Brent minéség 0,3 szazalékos emelkedést kévetden
79,80 dollaros, a WTI minéség 0,5 szazalékkal lejjebb kerllve 71,84 dollaros
hordonkénti aron fejezte be a kereskedést. A hattérben tovabbra is a
Venezueldval szembeni szankcidk allnak, illetve, hogy az emiatt kies6
olajmennyiség poétlasdra az OPEC a kibocsatdsok novelését tervezi. Szerdai
jelentésében az USA Energiai Informacios Hivatala az olajkészletek novelésérdl
szamolt be; a mult héten 5,8 millié horddval tobb olajat termeltek ki.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 79,80 0,30%
Arany $1289,40 -0,20%

WTI olaj $71,84 -0,50%

Csokkent az arany arfolyama a hét kézepén. A juniusi jegyzés(i nemesfém ara
0,2 szazalékkal esett vissza szerdan, ezzel az idei legalacsonyabb szintje koriil
maradt. Az amerikai feldolgozéipari adatok tovabb segitették a dollar
er6sodését, ami negativan hatott az arany arfolyamara. A nemesfémek
elektronikus kereskedése sz(ikilt az amerikai jegybank szerepét betolt6 Fed
majusi Glését kovetben.

Globalis makrogazdasagi hirek

Német GDP A német szOvetségi statisztikai hivatal (Destatis) ma kozzétett jelentése szerint
1,6 szazalékkal emelkedett a német GDP 2018 I. negyedévében az el6z6 év
azonos iddszakahoz viszonyitva. Az el6z6 negyedévhez mérten 0,3 szazalékos
novekedést regisztraltak, ezzel mar tizenotodik negyedéve konyvelnek el
folyamatos névekedést.
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