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= Szerda reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 deviza ellenében
er8sodott.

= A BUX 11,8 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,39 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, a hosszu
szegmensben pedig 2-6 bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel6 Kdzpont a meghirdetett 50 milliard
forintnyi mennyiséghez képest 75 millidrd forint értékben fogadott el a
3 hénapos futamidejli diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam
0,15 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal feljebb keriilve a 90-es értéken all.

= 2018. aprilisdban a hazai ipari termelés volumene 7,8 szazalékkal haladta
meg az egy évvel korabbi szintet.

= Vegyesen alakult a kereskedés a vezet6 nemzetkozi t6zsdéken.

» Hozamemelkedés és -csokkenés is megfigyelhet6 volt a 10 éves
allamkotvények piacan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 75,38 USD/hordé [+0,12%];
- WTlolaj 65,52 USD/hordd [+1,18%];
_ Arany 1 302,20 USD/uncia [+0,37%].
= A brit szolgaltaté szektor tovabb tudta javitani teljesitményét 2018 majusban
az el6z6 hénaphoz képest.

= Az eurdzdna gazdasagi ndvekedése a lassulds jeleit mutatja.



Er6sodés a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalé és csokkend
hozamok a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 318,30 25,61 4,2769 259,58 271,35
30 napja 314,46 25,52 4,2603 262,95 263,65

Szerda reggelre a forint arfolyama mindhdrom vezet6 deviza ellenében
erGsodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a dollar ellenében a 30 napos szintje
felett, a svdjci frankhoz képest e szint alatt all. A régids devizak kodzul a cseh

korona és a lengyel zloty egyardnt a 30 napos szint felett tartézkodik.

A BUX 11,8 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,39 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: a Richter és a Telekom részvényeinek értéke emelkedéssel, mig az
OTP és a MOL negativ elmozdulassal fejezte be a kereskedést, a nap vesztese
2,53 szazalékos csokkenéssel a MOL volt. A régids részvényindexek — a lengyel
és a roman indexek kivételével — negativ tartomanyban fejezték be a tegnapi

napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 36 678 -1,39%

BUMIX 4125,52 -0,38%

OTP Bank 10 210 -2,30%

Richter 5465 1,20%

Magyar Telekom 425 0,24%

MOL 2700 -2,53%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, a hosszu
szegmensben pedig 2-6 bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak. Keddi
aukciéjan az Allamaddssag Kezeld Kézpont (AKK) a meghirdetett 50 milliard
forintnyi mennyiséghez képest 75 milliard forint értékben fogadott el a
3 hodnapos futamidejl diszkont kincstarjegybd6l. A kialakult atlaghozam
0,15 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal feljebb keriilve a
90-es értéken all. A régios allampapirok kozil a lengyel, a roman, a cseh és a

szlovak addssag-finanszirozas terhe 1-5 bazisponttal kerilt fejjebb.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,26 5
Romania Y10 5,01 1
Csehorszag Y10 2,01 1
Szlovakia Y8 0,19 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,15 0
M6 0,14 0
M12 0,225 0
Y3 1,095 -4
Y5 1,59 -2
Y10 3,045 -6
Y15 3,855 -4
Bubor ON 0,00 0
5 év CDS 90 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

7,8 szazalékkal n6tt A Kdzponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa 2018 aprilisdban az ipari termelés
aziparitermelés  yolymene 7,8 szazalékkal haladta meg az egy évvel kordbbi értéket.
A munkanaphatdstél megtisztitott adatok szerint a termelés 2,9 szazalékkal
emelkedett. A jelent6s eltérést a nyers adathoz képest az okozza, hogy
2018 aprilisdban kettével tobb munkanap volt, mint 2017 aprilisdban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 387 -0,31%
FTSE 100 7687 -0,70%
DAX 12787 0,13%
S&P 500 2749 0,07%
DJIA 24 800 -0,06%
Nikkei 225 22626 0,38%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen alakult a kereskedés a vezet6 nemzetkozi tézsdéken. A technoldgiai
cégek papirjainak globalisan jo teljesitménye sem volt elég ahhoz, hogy a
vezet6 t6zsdemutatdk tobbsége nyereséggel zarjon kedden. Az eurdpai
kontinens értékpapirpiacain az Olaszorszdggal kapcsolatban tovdbbra is
fennalld kétségek, illetve a bankpapirok gyenge teljesitménye huzta lefelé az
indexeket. A legnagyobb esést produkdlé londoni borzén is egy bank, a Royal
Bank of Scotland papirjai alltak az érdekl6dés kdzéppontjaban. A brit kormany
kis veszteséggel adott tul részesedésének egy részén, ez pedig negativ irdnyba
terelte a papirok kereskedését. Emellett a szolgaltatd szektorbdl érkezd
kedvez6 hirek miatt emelkedé angol font arfolyama is lefelé mozditotta az
FTSE indexét. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban a technolédgiai papirokat
tomorit6 Nasdag index a héten mar masodszor ért el rekordmagas szintet,
mérsékelt novekedést tudott elérni az S&P 500 indexe is. Ugyanakkor a
Dow Jones értéke minimalisan csokkent, szintén a pénzigyi vallalkozasok
negativ teljesitménye miatt. A tokidi t6zsde profitalni tudott a dollar-jen
arfolyam alakuldsabdl, ami most kedvezéen hatott a nagy exportdld vallalatok
részvényaranak alakulasara. F6képpen emiatt szerda hajnalra a Nikkei értéke
0,38 szazalékkal allt magasabban, mint egy nappal korabban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,92 -2
spanyol 1,39 5
olasz 2,76 20
portugal 1,82 6
német 0,37 -5
francia 0,70 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hozamemelkedés és -csokkenés is megfigyelhet6 volt a 10 éves
allamkotvények kereskedésében. Az Uj olasz kormanyfé megtartotta beiktatasi
beszédét, az abban felvazolt koltségvetési kiadasok novelése nem hatott
nyugtatodlag a piacokra. Ennek kdvetkeztében mintegy 20 bazisponttal nétt az
olasz 10 éves allamaddssag finanszirozasanak terhe. Szintén néttek, bar kisebb
mértékben a spanyol és a portugal allampapirhozamok. Az aktualis piaci
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kornyezetben a befektet6k altal menedéknek tekintett amerikai és német
allamkotvények ara viszont emelkedni tudott, ami a hozamok 2, illetve
5 bazispontos csokkenését eredményezte. A francia allampapirok hozama is
csokkent, mintegy 3 bazisponttal a tegnapi napon.

Olaj-és  Emelkedtek az olajarak a nemzetkozi piacokon. Harom, egymast kovetSen
aranyarfolyam  4resgssel zarulé kereskedési nap utan kedden ismét emelkedni tudtak a
nemzetkozi benchmark olajfajtak arai. Az elmult hetek jelent6s aresése mogott
azok a varakozasok alltak, amelyek alapjan a kitermelés novelése varhato az
OPEC kovetkezd, junius 22-i tGlése utan. Ezt némileg indokolna a venezuelai és
az irdni politikai kockazatok hatasa is. Ugyanakkor a szakért6k szerint nem
varhato, hogy a kdvetkez6 llésen véget érne az OPEC tagdllamok és a tiz nem-
OPEC orszag kitermeléskorlatozé megdllapodasa, hogy elkeriljék a 2014-hez
hasonlé hirtelen és jelent6s aresést. Kedden a Brent-olajfajta dra 9 centtel, az
észak-amerikai WTI tipusé pedig 77 centtel tudott emelkedni. Ezzel egyltt az
olajkitermelés fokozatos novekedésének lehetésége miatt az olajarak enyhe

esése varhato a kovetkez6 hetekben a szakérték szerint.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 75,38 0,12%
Arany $1302,20 0,37%

WTI olaj $65,52 1,18%

Harom nap utdn nétt az arany ara a nemzetkozi hataridés piacokon. A dollar e
heti jelent&sebb gyengélkedésével parhuzamosan emelkedés figyelhet6 meg a
nemesfém értékében. Az el6z6 napok trendjét megforditva ismét 1 300 dollar
folé tudott kerilni az arfolyam, szakérték szerint még tovabb is emelkedhet az
arszint a kovetkezd id6szakban.

Globalis makrogazdasagi hirek

Kedvez6 adatok a Kedden a tézsdei kereskedést is megmozgato adatokat tett kézzé az IHS Markit
brit szolgaltato  pjackutatd intézet. A cég beszerzési menedzser indexének tizleti aktivitast mérd
szektorbol  tatéja a brit szolgaltaté szektor tovabb javuld teljesitményét mutatta,
amely az elmult havi 52,8 értékrél 2018 mdajusaban 54,0 pontra emelkedett. Az
adat februar ota a legjobb érték, ami a szolgaltatasi szektor stabil
teljesitményére utal. A novekedésre ugyanakkor veszélyt jelent a Brexit-tel
kapcsolatos bizonytalansag, a korlatozottan rendelkezésre allé munkaerd és az

emelkedé koltségek (olajar).

Mérsékelt Az IHS Markit piackutatd intézet kompozit beszerzési menedzser indexe ugyan

novekedési tovabbra is az eur6zéna gazdasaganak novekedését jelzi, de értéke csdkkent a
kilatasok az

eurdzona szamara

megel6z6 hénapokhoz képest, 2016 novembere 6ta a legalacsonyabb (54,1)
szinten 4llt 2018. majusban. A gazdasdagi novekedés stabilnak latszik ugyan, de
a kilatdsok mar nem annyira pozitivak, mint az év elsé negyedévében. A
részletes adatokbdl latszik, hogy a kibocsatas novekedése lassul, az (j
megrendelések és a szabad munkaer6 dllomanya szintén, mikozben a
késedelmes munkak aranya né.
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