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Osszefoglalé

e Kedd reggel mindhdrom vezet6 devizaval szemben mérsékelt (itemben
gyengllt aforint.

e A BUX4,7 millidrd forintos atlag alatti részvényforgalom mellett 0,29 szdzalékos
er6sddéssel zarta a hétfdi kereskedést.

e Az allampapirpiacon hétfén vegyes hozammozgas volt megfigyelhetd.

e A magyar CDS értéke tovabbra sem valtozott érdemben, hétfén értéke 139,25
volt.

e 1,4 szazalékkal csokkentek az ipari termel&i drak 2016 aprilisdban.

e Nem volt erGs a hétf6i részvénypiaci forgalom a vilag vezet6 t6zsdéin.

e Arupiaci benchmarkok zardszintjei a kereskedés forduldjan [valtozas az el6z6
napi amerikai zardészinthez képest]:

e Brentolaj 49,70 USD/hordé [-0,55%]

e WTlolaj 49,60 USD/hordé [+0,54%)]

e Arany 1 280,80 USD/uncia [-0,54%].

e Német gazdasag — 2016 aprilisaban, idén el6szor 0 szazalék felett alakult az
inflacié, az import arak viszont 6,6 szazalékkal csokkentek 2015 azonos

id6szakahoz képest.



Magyar t6ke- és devizapiac

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD

Kis mértékben
gyengllt a forint Ma reggel| 313,98 27,003 4,3865 284,37 282,2
Tegnap 313,6 27,03 4,3957 283,8 281,41
5 napja 314,94 27,018 4,4202 284,73 282,9
30 napja 311,74 27,045 4,3662 283,62 272,02
Trend (30| .0 A oo A WAIS "
[ ' — L T = A" O LT B A
nap) R T A T BT
Ertékek MIN=310,45 MIN=26,948 MIN=4,358 MIN=281,92 MIN=268,27
(30 na p) MAX=317,5 MAX=27,049 MAX=4,4565 MAX=286,53 MAX=283,55

Kedd reggel mindharom vezetd devizaval szemben mérsékelt Gitemben gyengiilt
a forint. Az eurd/forint arfolyam a forint er6sodése utan a 313,98-as szinten allt
ma reggel. A hazai fizet6eszk6z mindhdarom vezetdé devizaval szemben 30 napos
szintje felett tartdzkodik. A cseh korona és a lengyel zloty mozgdsaban kis

mértékl er6sddés volt megfigyelhet6 az euréhoz képest.

A BUX 4,7 millidrd forintos atlag alatti részvényforgalom mellett 0,29 sz4zalékos

Atlag alatti

forgalom mellett erGsOdéssel zarta a hétf6i kereskedést. A blue chipek vegyes
er6sodés a arfolyammozgasokat produkaltak. A nap nyertese a MOL volt, amelynek papirjai
budapesti t6zsdén 0,83 szazalékkal er6sodtek, mig legnagyobb mértékben a Richter papirjai

csokkentek, 0,75 szazalékos értékben. A régids t6zsdék a magyarhoz hasonléan
z0mében erdsodéssel zartak a hét elsé napjan, csokkenést, 0,83 szdzalékos

értékben csak a roman BETI konyvelhetett el.

p , Valtozd Ertékek 30
Ertékindex Erték arozas) triexe napos
(d/d) (30 nap) trend
MAX= 27089,72 f‘\l k—\ f
BUX 27 090 0,29% ' r/\]
MIN= 25742,85 1} J
MAX=179454 |~ [}
BUMIX 1769,08 -0,16% Ny
MIN= 1762,51 Vs
MAX=7269 | -
OTP Bank 6945 0,80%
MIN= 6687 K N
L
MAX= 5839 I."‘
Richter 5795 -0,75% ~ .
MIN=5355 |/ N
Max=474 | T\
Magyar Telekom 458 -0,22% o
MIN= 438 AYa
vax=16670 |\ A
MOL 16465 0,83% LN AV
MIN= 15985 - 5

Forrds: BET, Reuters
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Vegyes
hozammozgdasok a
magyar
allampapirpiacon

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

Az allampapirpiacon vegyes hozammozgasokat hozott a hétf6. A diszkont
kincstarjegyeknél a 3 hdénapos illetve a 12 hénapos lejaratu papir hozama nem
valtozott, a 6 hdnaposé pedig 2 bazisponttal csokkent. A hosszu szegmensben a 3
és 15 éves papirok hozama stagndlt, mig az 5 évesé 1 bazisponttal nétt, a 10
évesé papiroké pedig ugyanilyen mértékben csokkent. A magyar CDS értéke az
elmualt napok csokkenté tendeicndjaval ellentétben hét elsé napjan nem
valtozott, 139,25-6s értékével pedig még mindig érdemben magasabb a visegradi

orszagok értékénél.

A régios allampapirhozamok novekvé illetve stagnalé hozammozgast hozott a
hétf6. Amig a roman papirok 10 éves lejaratu allamkotvények hozama nem
valtozott, a lengyel papirok hozama 6, a cseh dllampiroké 2 mig északi
szomszédunk, szlovakia 8 éves lejaratu allampapirjai hozama 1 bazisponttal
novekedett. Az azonos futamidejli magyar allamkotvény relativ helyzete ezen
orszagokhoz viszonyitva nem valtozott jelentGsen.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam Viltozas (bp)
(%) P
Lengyelorszag Y10 3,11 6
Romania Y10 3,69 0
Csehorszag Y10 0,54 2
Szlovakia Y8 0,43 1
Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
_._ | Hozam | valtozas | Ertékek
Futamidé 30 napos trend
(%) (bp) | (30 nap)
Max=12 | |p
M3 0,90 0 || V' \h‘
e | \ | lu‘—'_
M6 0,90 22 |\ [ |
MiIN=0 35 ik
: U UYLy \ lL
MAX=117 'é
M12 1 0 W o
MiN=0825 |~ |
MAX= 1,885 o _‘A-—f‘ foo
Y3 1,82 0 B s
MiN=144 _'
MAX= 255 R s r il pie
YS 2,45 1
MIN=20t |/
MAX= 343 __.'_"‘1» I~
Y10 3,38 2
MIN=22 I of
Max=357 O 1
Y15 3,59 0 =
MiN=3,335 7 4
MAX= 1,42 \
Bubor ON 1,14 -2 — =
MIN=079 @
MAX= 148,17 r— 4 "
S5évCDS 135,25 C = ) -
MiN= 13825
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Csokkentek az
ipari termeldi
arak 2016
aprilisdban

Amerikai t6zsde

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

1,4 szazalékkal csokkentek az ipari termel6i arak a KSH szerint. 2016 aprilisaban
az ipari termel6i arak atlagosan 1,4 szazalékkal csokkentek az egy évvel
korabbihoz képest, ezen belll a belfoldi értékesitési arak 4,7 szazalékkal estek,
mig az exportértékesitési arak 0,2 szazalékkal emelkedtek. 2016 els6 négy
hénapjaban a belfoldi értékesités arai 4,4, az exportértékesitésé 0,2 szazalékkal
mérsékldédtek, igy az ipari termel8i arak Osszességében 1,6 szazalékkal
alacsonyabbak voltak a 2015. hasnold id6szakdahoz képest.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nem volt erés a hétféi részvénypiaci forgalom sem Amerikdban, ahol nemzeti
Unnep miatt roviditett kereskedést tartottak, sem Eurdpaban, ahol visszavett a
forgalombdl, hogy banki szlinet miatt az angol t6zsde is zarva tartott.

Nemzetkozi t6zsdék Nemzetkdzi dllampapirpiac
Stoxx 600 350 0,14% amerikai 1,87 2
FTSE 100 zarva - spanyol 1,49 0
DAX 10333 0,46% olasz 1,37 0
S&P 500 zarva - portugal 3,07 1
DJIA zarva - német 0,17 2
Nikkei 225 17 235 0,98% | francia 0,51 3

Nyersanyagok

Brent olaj $49,70  0,78%  Arany ‘ $1280,8 -1,10%
WTI olaj 49,60  0,54%

Amerikdban roviditett kereskedési napot tartottak a Memorial Day miatt, ahol
csak az amerikai részvények hataridds piacan folyt kereskedés. A t6zsdeindexek
Osszességében némi emelkedést mutattak hétfén, mikozben a hattérben a dollar
erGsodése volt megfigyelhetd. A Fed elndk, Janet Yellen pénteki beszéde a juniusi

77 7.

kamatemelés valdszinliségét erdsitette meg, azokkal a feltételekkel, hogy a
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Eurdpai tézsdék

Olaj- és
aranyarfolyam

gazdasagi és munkaerdpiaci helyzet tovabb javul. A Dow 0,2 szazalékot, mig az
S&P 500 0,43 szazalékot emelkedett.

Emelkedéssel zartak a nyugat-eurdpai t6zsdék iranyadd mutatdi is, bar
teljesitményiik szerény volt. A forgalmat erésen visszavetette, hogy Anglidban is
kereskedési sziinnapot tartottak. Kedvezett a befektetéi hangulatnak, hogy a
vartnal jobban alakult a gazdasagi hangulat az euréovezetben, az aprilisi 104
pontrél majusban 104,7-re javult a hangulatindex. A valaszaddk a fogyasztéi és
termel6i arak emelkedésére szamitanak. A Stoxx 600-nak alig sikerllt a zold
tartomanyban maradni, annak ellenére, hogy a mult heti 3,4 szazalékos
nyeresége februar 19-e 6ta a leger6sebb heti teljesitménye volt. A befektet6k
Eurdpaban hétfén tudtak el8szor reagdlni Janet Yellen pénteki beszédére. A
kamatemelési varakozasok kiujuldasa Ujra segitett az eurdpai részvényeken az
alacsony dollar/euré keresztarfolyam miatt.

Az egyedi vdllalat torténetekbdl kiemelkedik a Daimler AG, 1,5 szazalékot
emelkedett, annak ellenére, hogy az Eurdpai Unid rekord Osszegl kartell dijak
kiszabasat fontolgatja a Daimler és mar eurdpai kamiongyarték szamdra, mivel az
EU szerint rogzitették a kamion arakat és halogattdk Uj emisszids technolégidk
bevezetését. Az jarmligydrtdk Osszességben jol teljesitettek, a Fiat Chrysler
Autombiles-szal 6sszesen 2,8 szazalékos emelkedést mutattak. A holland PostNL
3,5 szazalékot emelkedett, igy 6 lett a Stoxx 600 legnagyobb nyertese. Az
emelkedés azutan kovetkezett, hogy a belga Bpost, levél, csomag és e-
kereskedelmi vallalat azt nyilatkozta, hogy felmerilt egy lehetséges
egylttm(kodés a holland vallalattal, viszont a tdrgyaldsok nem vezettek
eredményre. A Bpost részvényeinek arfolyama ezt kdvetéen 2,4 szazalékot esett.

Az amerikai olaj drak és a nemzetk6zi benchmark, a ma reggeli kereskedésben
ellentétes iranyba mozdultak el. A juliusi hataridés WTI arfolyama 0,27 dollarral,
49,6 dollaros hordénkénti ara dragult a Globex elektronikai kereskedésben, mig a
juliusi Brent arfolyama 0,06 dollart esett, 49,7 dollaros horddnkénti aron
tartézkodva reggel. Az olaj kapcsan a kévetkezd jelentés esemény a csiitortokon,
Bécsben esedékes OPEC lilés lesz. Az elmult id6szakban tapasztalt arfolyam-
emelkedések csokkentik annak valdszinliségét, hogy a tagok moddositandk a
kitermelési kvotdikat. Ezt erGsiti meg az a tény is, hogy Nigéria kitermelése
jelent6sen visszaesett az utdbbi idében.

Csokkent az arany arfolyama. A kamatemelési varakozasok kiujuldsa miatt
erGsodott a dollar, melynek hatasara a hétf6i kereskedésben az arany arfolyama
1200 dollar alatt is jart, de a nap végére 5,5 dollaros csokkenést kovetben,
1280,8 dollaron allt meg az arany unciankénti ara.
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Német gazdasag

Globalis makrogazdasagi hirek

2016 aprilisaban, idén el6szor 0 szazalék felett alakult az inflacié, az import arak
viszont 6,6 szdzalékkal csokkentek 2015 azonos id6szakahoz képest.

2016 2016 2016 2016

A sulyok .,
Dtz Februar ~ Marcius  Aprilis Ma'\jus1

részindexek
%

Osszesitett fogyasztdi drindex 1000 0,0 0,3 -0,1 0,1
termékek 479,77 -1,1 -1,2 -1,0 -0,9
azon belil:

energia 2 106,56 -8,5 -8,9 -8,5 -7,9

élelmiszer 90,52 0,8 1,3 0,5 0,0
szolgaltatasok 520,23 0,9 1,6 0,8 1,2
azon belil:

lakhatas, lakasbérlet 3 209,93 1,1 1,1 1,0 1,1

1 el6zetes adatok
2 haztartdsi energiafogyasztds és lizemanyagok
3 Netto bérleti dijak leszamitva a fiitési kiadasokat
Forrds: Forrds: Statistisches Bundesamt; destatis.de

A német statisztikai hivatal legfrissebb tajékoztatdsa szerint a 2016 3prilisdban
0,1 szazalékkal emelkedtek a fogyasztdi arak a német gazdasagban éves bazison.
Az Osszetett fogyasztdi arindex alakuldasat a szolgdltatasok arszinvonalanak
tartésan 1 szazalék feletti mértéke és az energiahordozék aranak az eddigi
tendencidknal kisebb mértéki csokkenése l6kte a 0 kiiszobszint folé. A termékek
éves arindexe tovabbra is 1 szazalék korli deflaciot mutat.

A vdlsdg utdni német gazdasag novekedésében meghatdrozé 4agazat a
szolgaltatasi szektor. Mig az ipari termelés export adatai stagnalast mutatnak, a
szolgaltatasok exportja novekszik. A nominalis kereslet bévilésével a bels6
gazdasagban megindult az arszinvonal ndvekedése a szolgdltatasi javak irant. A
tendenciat jél jelzi — a német statisztikaban kilon értékelt — lakhatasi és bérlési
szolgaltatasok arszinvonaldnak stabilan 1 szazalék feletti alakuldsa. A mérleg
nyelvét az Osszevont O szazalék feletti arindex alakuldsaban az energia
arindexének kisebb mérték( csokkenése okozta. A magyarazat hatterében a
k6olaj vilagpiaci ardnak 2 hoénapja tarté emelkedése all, az energia-piacot
mozgatd olajarfolyam a horddnkénti 25-35 dollaros hordénkénti arfolyamsavbal
felkdszott az 50 dollaros savba.

A német import arszinvonala 2016. aprilisban 6,6 szazalékkal csdkkent az el6z6
év aprilisdhoz képest, meghaladva februar-marcius hoénapok -5,9 és -5,7
szazalékos adatat. Az el6z6 honaphoz képest 0,1 szazalék volt a csokkenés. Az
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energiahordozdk arvaltozasat nem szamolva a csokkenés mértéke éves bazison 4
szazalék korul alakult.

Importarindexek alakulasa Németorszagban, 2010=100
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Forrds: Statistisches Bundesamt; destatis.de

Az export arak 2 szazalékkal csokkentek 2016 aprilisdban az el6z6 évi bazishoz
képest, februdrban -1,6 szazalék, marciusban -1,2 szazalék volt a csokkenés
mértéke, egy hénapos bazison pedig 0,1 szazalék.
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