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= Szerda reggelre a forint arfolyama mindhdrom vizsgalt nemzetkozi devizaval
szemben gyengiilt.

= A BUX 6,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,57 szdzalékos
emelkedéssel zarta a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok,
a hosszi szegmensben stagnaldst, valamint 6-14 bdzispontos
hozamemelkedést regisztraltak.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kézpont a meghirdetett 20 millidrd
forintnak megfelel6 Osszegben fogadott el a 3 hdnapos futamidejd
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,01 szazalék lett.

= 2019 februarjaban 2 szdzalékkal n6tt a vendégéjszakdk szama az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest.

= A vizsgdlt nyugat-eurdpai és tengerentuli t6zsdék is zuhandssal zartdk a
tegnapi napot.

=  (CsOkken6 hozammozgasok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok

piacat kedden.

» Arupiaci  benchmarkok  zardszintjei  [valtozds az el6z8  napi
zardarfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 70,61 USD/hordd [-0,70%];
- WTlolaj 63,98 USD/hordd [-0,70%];
- Arany 1 308,30 USD/uncia [+0,50%].
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Magyar téke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 322,15 25,64 4,2830 285,89 286,05
30 napja 315,55 25,63 4,2995 277,86 280,49

Szerda reggelre a forint arfolyama mindharom vizsgdlt nemzetkozi devizaval
szemben gyenglilt. A hazai fizet6eszk6z mind az eurd, a svajci frank valamint a
dollar esetében is a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régids devizak kozil a
cseh korona a 30 napos szintje felett, a lengyel zloty e szint alatt all.

A BUX 6,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,57 szdzalékos
emelkedéssel zarta a keddi kereskedést. A hazai vezet6 részvények erdsodtek.
A legnagyobb mértékl, 1,37 szdzalékos novekedést a Richter arfolyamaban
regisztraltak. A vizsgalt régios t6zsdék vegyesen teljesitettek az el6z6 napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 42 064 0,57%
BUMIX 4355,23 -0,73%
OTP Bank 12700 0,47%
Richter 5540 1,37%
Magyar Telekom 467 0,11%
MOL 3278 0,61%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon, révid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben stagndlast, valamint a 10 és 15 éves futamidejd allampapirok
esetében 6-14 bazispontos emelkedést regisztraltak. Keddi aukcidjan az
Allamadéssag Kezel§ Koézpont a meghirdetett 20 milliard forintnak megfelels
O0sszegben fogadott el a 3 honapos futamidejl diszkontkincstarjegybdl.
A kialakult atlaghozam 0,01 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a
89-es

addssagfinanszirozas terhe 3 bazisponttal keriilt feljebb, ezzel ellentétben

értéken Aall. A régids dllampapirhozamok koézil a roman

a lengyel és a szlovak kotvények hozamai 1-3 bazisponttal csokkentek. A cseh
papirok értéke valtozatlan maradt.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,92 -1
Romania Y10 4,99 3
Csehorszag Y10 1,86 0
Szlovakia Y8 0,37 3
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,02 0
M6 0,10 0
M12 0,205 0
Y3 1,375 0
Y5 2,1 0
Y10 3,145 6
Y15 3,655 14
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 91 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Nétta A Kozponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdsa szerint 2019 februarjaban
vendégéjszakak  a kiilféldi vendégek altal eltdltott éjszakak szama 3,3, a belféldi vendégek altal
S2ama  glesltatteké 0,6, igy atlagosan 2,0 szazalékkal nétt a vendégéjszakak szama az
el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A kereskedelmi szallashelyek 6sszes bruttd
arbevétele — folyé aron— 7 szazalékkal emelkedett. 2019. januar-februarban a
kereskedelmi szdllashelyek 0,7 szazalékkal tobb, 0Osszesen 3,1 millié

vendégéjszakat regisztraltak az el6z6 év azonos id&szaki adatokhoz viszonyitva.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 386 -0,47%
FTSE 100 7426 -0,35%
DAX 11851 -0,94%
S&P 500 2878 -0,61%
DJIA 26 151 -0,72%
Nikkei 225 21688 -0,53%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vizsgalt nyugat-eurdpai és tengerentuli t6zsdék is zuhanassal zartak a
tegnapi napot. A globalis recesszidval kapcsolatos félelmek és a kereskedelmi
haborut o©vez6 aggodalmak egyarant ranyomtak bélyegiket a t6zsdei
kereskedés hangulatdra. El6bbi kapcsan a befektet6ket a Nemzetkozi
Valutaalap kiadvanya intette dévatossagra, miutan a washingtoni székhely(
szervezet 3,5 szazalékrdl 3,3 szdzalékra vagta vissza a vilaggazdasag idei
novekedésére vonatkozo elGrejelzését. Utdbbi pedig annak kdszonhetd, hogy
Robert Lighthizer, az Egyesiilt Allamok kereskedelmi f6targyaldja bejelentette,
hogy az amerikai kormanyzat 11 millidrd dollar értékd vamot tervez kivetni
Eurépai Unids termékekre, ha az EU tovabbra is tdmogatja az Airbus
replilégépgyartét. Ezzel pedig félG, hogy kitorhet az EU-USA kereskedelmi
haboru. Az 6reg kontinens megfigyelt t6zsdéi koziil a frankfurti DAX mutaté
0,94 szazalékos, a pan-eurdpai Stoxx 600 index 0,47 szadzalékos, mig a londoni
FTSE 100 mutatdé 0,35 szazalékos veszteséget konyvelt el. Szintén negativ
el6jelii valtozast produkaltak az el6z6 napi zardértékeikhez képest a
tengerentuli mutatdk: a Nasdaq kompozit index 0,56 szdzalékkal, az
S&P 500 mutaté 0,61, a DJIA index pedig 0,72 szazalékkal gyengilt a nap
végére. Szerddra virraddéra az azsiai borzéken nem volt egységes irdny, igy a
csendes-Oceani tézsdék részvényindexei véglil vegyesen zartdk a napot. A tokidi
Nikkei 0,53 szazalékkal kerilt lejjebb a kereskedés végére. A piaci szereplSk az
USA és Kina kereskedelmi targyaldsaival kapcsolatos Ujabb fejlemények
hidanyaban leginkabb a rovidesen megjelend els6 negyedéves vallalati
jelentésekre és a rendkivili unids csucstalalkozéra fokuszalnak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,50 -2
spanyol 1,08 -1
olasz 2,58 -6
portugal 1,20 -4
német -0,01 -1
francia 0,35 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Csokken6 hozammozgasok jellemezték a vizsgalt 10 éves dllampapirok piacat
kedden. A spanyol, a német és a francia allamaddssag terhe egyarant
1, az amerikai papir hozama 2, mig a portugal 4 bazisponttal csokkent.
A legnagyobb — 6 bazispontos — negativ elmozduldst az olasz allamaddssag-
finanszirozas terhében regisztraltak.

Olaj- és  Cs6kkent a nyersolaj ara a nemzetkozi hatarid6s piacokon, miutan tegnap 6t

aranyarfolyam  havi cstcsra keriltek az arfolyamok. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban

irdnyadonak tekintett West Texas Intermediate olajfajta hordénkénti ara majusi

szallitasi hataridére 0,70 szazalékkal lejjebb kerllve 63,98 dolldros szinten zart.

A globalis benchmark Brent olajfajta juniusi hataridére szintén 0,70 szazalékkal

gyengililve 70,61 dollarba keriilt hordénként a nap végén. A csokkenés

hatterében két tényez6 is all: egyrészt a harmadik hete noévekvé amerikai

olajtartalékok, masrészt az arra utald jelek, hogy junius utdn Oroszorszag

vélhet6en nem fogja tartani nyersolaj-kitermelési volumenének csokkentését.

Az olaj aranak esését ugyanakkor visszafogtdk a kinalat szlkilését ovezd
aggodalmak a libiai polgarhabord nyoman.

Nyersanyagok

Brent olaj $70,61 -0,70%
Arany $1308,30 0,50%

WTI olaj $63,98 -0,70%

Tovabb nétt az arany dra a hét masodik napjan, ezzel kéthetes csucsat érve el.
A juniusi jegyzésl nemesfém fél szazalékkal feljebb kerllve uncianként
1 308,30 dollarba keriilt a nap végén. Az emelkedés hatterében a dollar
arfolyamanak gyengélkedése, valamint a globalis gazdasdag novekedését dvezé
aggodalmak allnak, melyek felélénkitették a biztonsagos befektetési eszkdznek
vélt nemesfém iranti keresletet.
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