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Vezetoi dsszefoglalo

e A mult héten 8 szdzalékot meghaladdé mértékben esett az olaj arfolyama.

e Mind az eurdpai, mind az amerikai t6zsdék negativ tartomdanyban zartak.

e Vegyesen teljesitett a forint a vezetd devizakhoz képest.

e A pénteki napon noévededni tudott a BUX, a hazai tézsde 7,6 milliard forintos
atlag alatti forgalom mellett 0,3 szazalékkal kertilt feljebb.

e Mind rovid, mind hosszu lejaraton emelkedtek a hozamok az allampapirok
pénteki kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra nem valtozott, tovdbbra is 160 bazisponton allt a
pénteki jegyzés alapjan.

e 643 millié eurd volt a kiilkereskedelmi tobblet 2015 decemberében.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hétfo reggeli adatok szerint a hazai fizet6eszkoz vegyesen teljesitett a vezetd
devizdkhoz képest. Az eurd/forint kurzus 0,43 szazalékkal lejjebb kerilve a
309,02-es szintre csokkent. A svajci frankhoz viszonyitva 0,15 szazalékkal
gyengilt a forint, a svajci frank/forint arfolyam igy a 279,17-es szinten all. A
dollar egy egységéért 277,68 forintot adtak a bankkozi devizapiacon. A
tengerentuli devizahoz képest 0,23 szazalékot gyengiilt a magyar fizetéeszkoz.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 309,02 -0,43% EUR/USD 11,1132 -0,55% GBP/USD 11,4513 -0,33%
CHF/HUF 279,17 0,15% EUR/CHF 1,1059 -0,62% EUR/CZK 27,01 0,00%
USD/HUF 277,68 0,23% USD/JPY 117,31 0,53% EUR/PLN  4,4055 -0,26%

A nemzetkozi devizapiacon a dolldr az euréhoz és az angol fonthoz képest is
erGsodott. Az eurd/dollar devizakereszt 0,55 szazalékkal, az angol font/dollar
arfolyam 0,33 szazalékkal kerlt lejjebb. A régids devizak kozil a cseh korona
nem mutatott valtozast, mig a lengyel zloty 0,26 szazalékkal er6sodni tudott a
koz0s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A pénteki napon novededni tudott a BUX, a hazai t6zsde 7,6 milliard forintos
atlag alatti forgalom mellett 0,3 szazalékkal keriilt feljebb. A vezet6 részvények
kozul az OTP és a Magyar Telekom arfolyama stagnalt. A MOL érte el a
legnagyobb novekedést, melynek arfolyama 2,1 szazalékot er6so6dott. A Richter
papirjainak értéke 0,7 szazalékkal kerilt lejjebb. A régiés t6zsdéken vegyes
elmozduldsokat lathattunk a pénteki napon, a cseh t6zsdeindex 0,8 szazalékkal
emelkedett, mig az orosz RTS index értéke 1,7 szazalékkal csokkent.
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Mind rovid, mind
hosszu lejaraton
emelkedé
kotvényhozamok

‘ Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 23637 0,3
OTP Bank 6110 0,0
Richter 5320 -0,7
Magyar Telekom 394 0,0
MoOL 13900 2,1

Mind rovid, mind hosszu lejaraton emelkedtek a hozamok az allampapirok
pénteki kereskedése soran. A 6 hdnapos diszkont kincstarjegy hozama stagnalt,
a 3 hoénapos DKJ hozama 3 bazispontos, a 12 hdénapos DKJ hozama pedig 4
bazispontos emelkedést mutatott. Hosszu  lejaraton  egyértelmien
hozamnovekedés volt jellemz6. A 3 és az 5 éves allamkdtvények hozama 7, illetve
4 bazisponttal kerilt feljebb. A 10 és a 15 éves allampapirok esetében 6 és 5
bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhet6 a pénteki kereskedés soran.
Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott, tovabbra is 160 bazisponton allt
a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 1,03 3
M6 1,05 0
M12 1,19 4
Y3 1,98 7
Y5 2,41 4
Y10 3,42 6
Y15 3,65 5
Bubor ON 1,14 -11
5 év CDS 160 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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643 millié euré volt A 2015. decemberi export euréban szamitott értéke 7,3, az importé 1,0
a kulkereskedelmi  sz3zalékkal nétt az eléz6 év azonos hénapjahoz viszonyitva. A kiilkereskedelmi
tobblet mérleg aktivuma 398 millié eurdval nétt. Az év soran a kivitel eurédban szamitott
decemberben értéke 7,4 szazalékkal, a behozatalé 5,6 szazalékkal emelkedett.

Nemzetkozi piacok

Boviil6 amerikai Januarban - az elemz6i varakozasokat alulteljesitve — 151 ezer fdvel

foglalkoztatottsag emelkedett a mezégazdasagi szektoron kiviil foglalkoztatottak szama az USA-
ban az Egyesiilt Allamok munkaiigyi hivataldnak pénteki jelentése szerint. A
munkanélkiliségi rata a decemberi 5 szazalékrél minimalisan elmozdulva 4,9
szazalékra mérsékl6dott, ami az elmult 8 év legalacsonyabb értékének szamit. A
legtébb Uj munkahely a kiskereskedelmi szektorban, az élelmiszer- és
italgydrtasban, az egészségligyben és a feldolgozdiparban jott létre, ugyanakkor a
csokkent leginkdabb a foglalkoztatottsdg. A jelentés hatdsara a Fed marciusi
kamatemelésével kapcsolatos varakozasok is Ujra felerésodtek.

Amerikai Pénteken jelentek meg az amerikai kiilkereskedelmi mérlegre vonatkozé
kiilkereskedelmi

2l adatok. A jelentés szerint a termékek és szolgaltatasok mérlege 43,4 milliard
mérleg

dollaros deficitet mutatott 2015 decemberében, ami 1,1 milliard dollarral
magasabb a novemberi adathoz képest. Az export értéke 0,5 milliard dollarral
csokkent, igy decemberben 181,5 milliard dollart tett ki. Az import értéke 224,9
millié dollar volt, 0,6 milliard dollarral tobb, mint novemberben. A decemberi
termékek és szolgaltatasok kiilkereskedelmi mérlegében kialakult deficit a
termékek 62,5 milliard dollaros deficitjébdl és a szolgaltatasi tobblet 19,2 milliard
dollaros aktivumabdl tev6dott dssze.

Eves alapon vizsgalva a valtozasokat 2015-ben &sszességében 531,5 milliard
dollaros hiany alakult ki, 4,6 szdzalékkal tobb, mint a 2014-es deficit szintje. Az
export 2 230,3 millidrd dollar lett, 4,8 szdzalékkal kevesebb a tavalyi évhez
viszonyitva. Az import értéke 3,1 szdzalékkal csokkent, 2 761,8 milliard dollar
volt.

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai és azsiai indexek

részvényindexek Zéré Valtozas (%) Zar6 Valtozés (%)
DAX 9286 -1,14 Dow Jones 16 205 -1,29
CAC 40 4201 -0,65 S&P 500 1880 11,85
FTSE 100 5848 -0,86 Nasdaq 4363 -3,25

Pénteken mind az eurdpai, mind az amerikai t6zsdék negativ tartomanyban
zartak. Az Egyesiilt Allamok bdrzéinek veszteséges zarasa mogott elsésorban a
gyenge vallalati kilatasok huzédnak meg. A technoldgiai szektor cégeire igen
kedvezG6tlen hatdssal volt a LinkedIn részvényének 45 szazalékos és a Tableau
Software 50 szazalékos vesztesége. Emellett a befektet6ket pénteken mar teljes
mértékben kockazatkeriil6 magatartds jellemezte, koszénhetben az egész héten
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10 éves
kotvényhozamok

Csokkent az olaj,
enyhén feljebb
keriilt az arany
arfolyama

at tartd széles savban ingadozd arfolyamoknak, valamint két makrogazdasagi
adatnak. Az egyik adat a foglalkoztatottsag januari bdéviilésének lassuld
dinamikdjardl szamolt be, mig a masik a kilkereskedelmi deficit decemberi
emelkedésérdl szélt. Az eurdpai borzéken is negativ hangulat domindlt. A
befektet6ék — az amerikai piacokhoz hasonléan — szintén kockazatkerilé
magatartast tanusitottak, f6leg az olaj arfolyamanak széls6séges ingadozdsa és a
vildggazdasdag lassulasara utalé novekedési kilatdsok kovetkeztében. Az amerikai
makrogazdasagi adatok hatdsa természetesen Eurdpara is atgyl(irlizott.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,65 0 Németorszag 0,30 -1
Olaszorszag 1,56 5 Franciaorszag 0,63 0
Portugalia 2,94 13 USA 1,85 -2

Pénteken vegyesen alakultak a 10 éves kotvényhozamok a vizsgalt orszagokban.
Olaszorszagban és Portugalidban drdgult az allamaddéssdg finanszirozasa,
Németorszagban és az Egyesiilt Allamokban 1, illetve 2 bazisponttal olcsébba
valt. A spanyol és a francia allam hozamaiban nem tértént valtozas.

Pénteken az olaj arfolyamdaban 8 szazalékot meghaladd heti veszteséget
regisztraltak. Az darcsokkenés a globalis kinalati bGségnek, a kitermelés
visszafogdsa hianyanak és a dollar er6s6désének tulajdonithaté. Az amerikai
tipusi WTI 83 centet, vagyis 2,6 szazalékot veszitve értékébdl 30,89 dollaros, mig
az eurdpai Brent 40 centet, 1,2 szazalékot gyengiilve 34,06 dollaros horddnkénti
aron fejezte be a hatarid6s kereskedést. Heti szinten a WTI ara 8,1 szazalékot, a
Brent értéke tobb, mint 5 szdzalékot siillyedt. Az arany arfolyama pénteken csak
minimadlisan emelkedett, azonban a legnagyobb heti nyereséggel zart 2015
augusztusa ota. A nemesfém ara 20 centtel, nem egész 0,1 szazalékkal feljebb
kerlilve uncianként 1 157,7 dollaros aron fejezte be a hataridés kereskedést. Az
arany arfolyamanak valtozdsat elsGsorban az befolyasolta, hogy az amerikai
részvénypiacok és a dollar gyenge teljesitménye a megbizhatd befektetési
eszkozok felé terelte a befektetSk figyelmét.
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