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NEMZETGAZDASAGI péntek, 2014. julius 25.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e Vegyes vallalati és makrogazdasagi hirek mellett a vezet6 nemzetkozi
részvényindexek vegyesen zartak.

o A forint tegnap valtozo teljesitményt nyujtva egész nap a 307,11-307,91 kozotti
arfolyamsdvban mozgott az eurdéval szemben.

e A BUX 3 millidrd forintos forgalom mellett 0,3 szdzalékos minuszban zart; csak a
Telekom tudott pozitiv tartomanyban zarni.

e A magyar Aallampapirok csutértoki mdasodpiaci  kereskedése sordn
hozamnovekedés volt tapasztalhatd.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovabbra is 168 bazisponton allt a csttortoki
jegyzés alapjan.

e A 10 éves allamkotvény hozama (4,2 szazalék) 3 bazisponttal kerilt lejjebb és

ezzel a hozamszint torténelmi mélypontra csdkkent.



Megallt a
forinter6sodés

Ismét esett a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Csutortokon a tovdbbra is fenndllé nemzetkozi fesziiltségek nem jartak jelentds
negativ piaci hatdssal. A forint tegnap valtozo teljesitményt nyujtva egész nap a
307,11-307,91 kozotti arfolyamsavban mozgott az eurdval szemben. Az
eurd/forint kurzus ma reggel a 307,67-es szinten tartézkodott, amely mogott egy
0,16 szazalékos gyengiilés allt. Ugyanekkora mértékben keriilt feljebb a svajci
frank/forint arfolyam is. A hazai fizet6eszkoz a dollarral szemben 0,14 szazalékkal

gyengilt.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 307,67 0,16% EUR/USD  1,3466 0,05% GBP/USD  1,6988 -0,26%

CHF/HUF 253,08 0,16% EUR/CHF  1,2151  0,02% EUR/CZK 27,46 0,11%

USD/HUF 228,15 0,14% uUsD/JPY 101,75 0,24% EUR/PLN  4,1390 0,10%

A dollar és a svajci frank tegnap kismértékben gyengiilt az eurdval szemben. A
régids devizak kozil a lengyel zloty és a cseh korona is kozel egytizedes
arfolyamgyengiilést szenvedett el csiitortokon.

A hazai borze 3 milliard forintos forgalom mellett 0,3 szazalékos minuszban
zart. A hazai nagypapirok koziil egyedil a Telekom zart pluszban, miutan a
vallalat 1700 f6s létszamleépitést jelentett be a kovetkezé két évre. A Richter 1,2
szazalékkal kerult el6z6 napi zardértéke ala. Az orosz-ukran konfliktus negativ
hatassal jar a Richter részvényekre, tekintve, hogy a gazdasagi szankcidkkal
fenyegetett Oroszorszag a vallalat legnagyobb piacanak szamit. A Richter
negyedéves gyorsjelentése jov6 héten varhatd. A régids indexek koziil a roman
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BET zart a legjobban, mikdzben a legrosszabb teljesitményt a magyar eredmény

jelentette.
' Zéré ' Véltozas (%)
BUX 17953 -0,3
OTP Bank 4173 0,0
Richter Gedeon 3955 -1,2
Magyar Telekom 368 0,5
MOoL 11800 0,0

Csiitortokon hozamnovekedés volt megfigyelheté a magyar allampapirok
Novekvo

masodpiacan. Rovid lejaraton a 6 hodnapos DKJ hozama emelkedett 1
hozamok

bazisponttal, a 3 és 12 hdnapos DKJ hozama azonban valtozatlan maradt. Hosszu
lejaraton a benchmark allamkotvények hozamai 3-7 bdazisponttal keriltek
feljebb. Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbra is 168 bazisponton allt a
csiitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozés
(bp)
M3 1,80 0
M6 1,87 1
M12 1,89 0
Y3 3,08 4
Y5 3,37 3
Y10 4,22 7
Y15 4,55 7
Bubor ON 2,25 22
5 év CDS 168 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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3,5,10 éves
allamkotvény-
aukciok

Amerikai
lakasértékesités

Amerikai
segélykérok

Er6s6d6 német
feldolgozdipar és
szolgaltatdszektor

Nemzetkozi
tézsdék

10 éves
kotvényhozamok

A tegnapi 3 és 10 éves allamkotvény-aukcidk alacsony, mig az 5 éves
allamkotvény esetében magas lefedettség mellett zajlottak. A 65 milliard forint
teljes meghirdetett mennyiségre 130 millidrd forint érték{i ajanlat érkezett. Az
addssagkezel6 igy a meghirdetettnél osszesen 1 milliard forinttal magasabb
vételi ajanlatot fogadott el. Az aukciés datlaghozam a 3 éves allamkotvény
esetében 3, az 5 éves kotvény esetében pedig 8 bazisponttal volt magasabb a
legutébbi, 2014. julius 10-i aukcié atlaghozamaihoz képest. A 10 éves
allamkotvény hozama (4,2 szazalék) 3 bazisponttal keriilt lejjebb és ezzel a
hozamszint térténelmi mélypontra csokkent. Az aukcids dtlaghozamok a 2014.
julius 23-i masodpiaci referenciahozamokhoz képest 2-5 bazispontos valtozast
mutatnak.

Nemzetkozi piacok

Juniusban az elemzéi varakozasokkal szemben 8,1 szazalékkal esett vissza az uj
lakaseladasok szama az USA-ban a megel6z6 hdénaphoz képest. Az el6z6 év
azonos id6szakdhoz képest még nagyobb, 11,5 szadzalékos a visszaesés.

A vartnal is nagyobb mértékben csokkent az Egyesiilt Allamokban az Gjonnan
munkanélkiili segélyért folyamoddk szama julius harmadik hetében. A 284 ezres
érték nyolc és fél éves mélypontnak felel meg.

Az el6zetes adatok szerint a juliusi feldolgozéipari beszerzési menedzser index
jobb lett a vartnal Németorszagban, mig az eurézdénara vonatkozdan az elemzGi
varakozdsokkal nagyjabdél megegyez6 adat jott ki. A szolgdltatdszektorra
vonatkozd juliusi

index Németorszagban, Franciaorszagban és az egész

eurdodvezetben is jobb az megel6z6 hdnapinal.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Va:;’;as
DAX 9794 0,41 Dow Jones 17 084 -0,02
CAC 40 4411 0,79 S&P 500 1988 0,05
FTSE 100 6821 0,34 Nasdagq 4472 -0,04

A tengerentuli vegyes vdllalati hirek és makroadatok kozzététele mellett alig
mozdultak el az amerikai benchmarkok: a Dow és a Nasdaq minuszba keriilt, az
S&P 500 indexe viszont ismét rekordot déntott. Nyugat-Eurdpdban a kedvezd
feldolgozdipari és szolgdltatdszektorbeli adatoknak koszonhetfen erdsddtek a
vezetl részvényindexek.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,57 2 Németorszag 1,18 3
Olaszorszag 2,73 1 Franciaorszag 1,58 3
Portugalia 3,69 0 USA 2,51 4
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Olaj, arany A készletek csokkenése ellenére kismértékben, de lejjebb keriilt tegnap az olaj
arfolyama és 102,7 dollaros hordénkénti aron zart. A befektet6k ezuttal sem a
biztonsagos menedéknek szamitd aranyat keresték, igy a nemesfém ara ezuttal
1,1 szazalékos csokkenés utan 1290,8 dollarra esett.
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