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Vezetoi dsszefoglalo

o Veszteséggel zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek; a kereskedést az olaj
aranak tovabbi esése és vallalati hirek hataroztdk meg.

o Hétfén kismértékben valtozott a forint arfolyama a f6bb devizakkal szemben; ma
reggel ismét a 306-0s szint alatt tartézkodtak az eurd jegyzései.

e A BUX értéke 2,7 milliard forintos forgalom mellett nem valtozott.

e A magyar allampapirok masodpiacan stagnalas jellemezte a hozamokat.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara valtozatlanul 163 bazisponton allt a hétfGi
jegyzés alapjan.

2014 oktoberében 374 millié eurdt tett ki a kiilkereskedelmi tobblet.
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Hétfén az eurd/forint kurzus a reggeli 305,8-as szintrél kora délutanra 306,5-ig
emelkedett, azonban ezutan kismértékl forinter6sodés kezd6dott és estére
ismét a 306-0s szint ala ereszkedtek az eurd jegyzései. Ma reggel az eurd egy
egységéért 305,82 forintot adtak a bankkozi devizapiacon. A hazai fizet6eszkoz
a svajci frankkal szemben 0,03, mig a dollarral szemben 0,13 szazalékkal
értékel6dott fel.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 305,82 0,01% EUR/USD 1,2310 0,20% GBP/USD 1,5638 0,52%
CHF/HUF 254,37 -0,03% EUR/CHF 1,2017 -0,06% EUR/CZK 27,60 0,08%
USD/HUF 248,32 -0,13% usD/JPY 120,17 -1,12% EUR/PLN 4,1590 0,07%

Az euré tegnap er6s6dott a tengerentuli devizaval szemben, igy az eurd/dollar
arfolyam az 1,23-as szint folé emelkedett. A régids devizak koziil a cseh korona
0,08, a lengyel zloty 0,07 szazalékkal gyengiilt az eurdval szemben.

A pénteki kiemelked6en j6 befektet6i hangulat nem tartott ki hétf6ig, ugyanis az
eladdk kerlltek tobbségbe a Ebben a
kdornyezetben a BUX rendkiviil alacsony, 2,7 milliard forintos forgalom mellett

nemzetkozi parketteken. piaci
pénteki zardértékével megegyezd szinten fejezte be a hét els6 kereskedési
napjat. A hazai blue chipek kozil egyedil a Richter tudott emelkedni, 0,1
szazalékkal. A régids t6zsdék koziil az orosz RTS teljesitett a leggyengébben,
miutan 4,2 szazalékkal zuhant. A jelentls esés az olaj arfolyamanak drasztikus
csokkenésével hozhatd osszefliggésbe, ugyanis az negativan hat az orosz olaj-

kapcsolt vallalatokra.
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Mozdulatlansag a
masodpiacon

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17748 0,0
OTP Bank 4080 0,0
Richter Gedeon 3875 0,1
Magyar Telekom 354 0,0
MOL 12180 0,0

Hétfén a magyar allampapirok masodpiaci hozamainak tobbsége stagnalt.
Csupdn a benchmark allamkotvények kérében — 5 és 15 éves lejaraton — volt

tapasztalhato 3, illetve 2 bazispontos hozamemelkedés. Magyarorszag 5 éves
CDS felara valtozatlan szinten maradt, igy 163 bazisponton allt a hétfGi jegyzés

alapjan.
Masodpiaci allampapirhozamok
Futamidd o
(%) (bp)
M3 1,60 0
M6 1,62 0
M12 1,64 0
Y3 2,61 0
Y5 3,08 3
Y10 3,59 0
Y15 3,90 2
Bubor ON 1,26 -12
5 év CDS 163 0
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Kiilkereskedelmi A KSH els6 becslése szerint 2014 oktdberében az export euréban szamitott

termékforgalom,
2014. oktéber

értéke 2,1 szazalékkal csokkent, az importé 2,3 szdzalékkal n6tt az el6z6 év
azonos id6szakahoz viszonyitva, amely 374 millié eurds kiilkereskedelmi
tobbletet eredményezett. Ez az érték 322 millidé eurdval elmarad az egy évvel
korabbitdl.
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Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Nemzetkozi piacok

Oktoberben csak 0,2 szazalékkal emelkedett az ipari termelés Németorszagban.
A varakozasok 0,4 szazalékrol széltak. Eves szinten csupan 0,8 szazalékos a német
ipari termelés bdviilése.

A svijci fogyasztéi arindex 0,1 szazalékkal csokkent novemberben az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest. A mutaté nem mutatott valtozast az el6z6 hénaphoz
képest.

Svajcban 0,3 szazalékkal n6ttek a kiskereskedelemi eladasok oktéberben az el6z6

év azonos idGszakdhoz képest. Az el6z6 honaphoz képest nem érkezett jelentés
elmozdulasrél.

A kiadott épitési engedélyek értéke oktoberben 0,7 szazalékkal n6tt Kanadaban
az el6z6 honaphoz képest. A lakdéplletekre kiadott épitési engedélyek
Osszértéke 0,4 szdzalékkal csokkent, azonban szeptemberben 7,4 szazalékkal
nGtt. Az oktdberi nem lakdépliletek épitésére kiadott engedélyek Osszértéke 2,4

szazalékkal lett magasabb.

Az ausztraliai jegybank bejelentése szerint varhatéan két Gitemben csdkkentik a
jegybanki alapkamatot 2015-ben, miutdn az ausztrdl lzleti bizalmi index 2013
kozepe ota nem latott szintre sillyedt. Az ausztrdl alapkamat jelenleg 2,5
szazalékon all és a tervek szerint jov6 év végére elérheti a 2 szadzalékot.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zar6 Valtozas (%) Zar6 Va::/‘:)’as
DAX 10015 -0,71 Dow Jones 17 852 -0,59
CAC 40 4375 -1,01 S&P 500 2 060 -0,74
FTSE 100 6672 -1,05 Nasdaq 4741 -0,83

A vezet6 nyugat-eurdpai és amerikai részvényindexek is negativ tartomanyban
zartak a hétféi kereskedési napot. A londoni FTSE 100 és a parizsi CAC 40 is tobb
mint egy szdzalékkal esett. A mult heti er6sodéseket kovetSen jelentls
makroadat hianyaban vallalati adatok és az olaj aranak tovabbi esése hatarozta
meg a kereskedést, amely a tengerentulon az eladdk tébbségbe keriléséhez
vezetett. Eurépdban is veszteséggel zartak a részvényindexek: Németorszaghbdl
a Standard & Poors
leminGsitette Olaszorszagot, amely elbizonytalanitotta az eurdpai befektetéket.

felemas adatok jottek az utébbi id6ben, raadasul

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,80 2 Németorszég 0,72 -7
Olaszorszag 1,95 3 Franciaorszag 0,98 -6
Portugilia 2,72 3 USA 2,26 -5
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Hétfén  tovabb  csokkentek a  kotvényhozamok a  centrum-  és
perifériaorszagokban is. A befektet6k tovabbra is az EKB monetaris lazitasara

szamitanak.
Mélyponton az Hétf6n az olaj ara 5 éves mélypontjara zuhant, ezzel hordénként 62,71 dollaron
olaj, emelkedett zart. A WTI olaj ara 6 hdnap alatt 41 szdzalékot esett. A Brent olaj arfolyama 0,64
az arany ara dollaros csokkenést kovet6en 65,55 dollaros dron zart horddnként. Az arany dara

februari szallitdsra az olajjal ellentétben jelent6sen emelkedett: 11,5 dollaros
novekedést kovetden uncianként 1206,4 dollaron zart hétfon.
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