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Osszefoglald

A ma reggeli arfolyamszint az eurd/forint, illetve
svajci frank esetében is felfelé mozdult el, a forint
a dollarhoz képest minimalis mértékben gyengult.
A hazai fizet6eszkdz deviza arfolyama tovabbra is
érdemben a 30 napos arfolyamszintje alatt
tartozkodik a dolldrral és az eurdval szemben.

A BET é&tlag feletti forgalom mellett, csékkenéssel
zarta a hétféi kereskedést.

A hazai allampapirpiacon nagyrészt emelkedtek a
hozamok.

Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos
csokkenést kdvetGen 159 bazisponton allt a hétféi
jegyzés alapjan.

Negativ hozamu allamkétvényt adott el Japan.
Stagnald német kiskereskedelmi adatok.

Vegyesen zartak a nemzetkdzi részvényindexek.
nyomas az

Tovébbra is er6s a deflacids

eurdzdénaban.

Megjelenés

2016. marcius 1.

Varhatoé események a héten
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ideje Adat adat
Német beszgrze5| hétfs 50,2 523
menedzser index
Eurdzona inflacio kedd -0,2 0,3
Amerikai
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véltozésa
Amerikai
ingatlaneldasaok szerda 5,46M
szdma
Brit GDP'masodlk csiitértak 0,5%
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fogyasztoi arindex csutortok 0,4%
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adatok
El6zetes német
fogyasztéi drindex péntek -0,8%
véltozds m/m
El6zetes amerikai . o
GDP a/q péntek 0,7%
Termékkereskedelmi péntek 61,58

mérleg




Magyar t6ke- és devizapiac
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=g EUR/HUF (bal) === EUR/USD (jobb)
EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma
309,70 27,025 4,3406 285,15 284,86
reggel
Tegnap 309,80 27,061  4,3484 285,29 284,61
5 napja 307,80 27,023  4,3787 281,85 279,26
30 napja | 310,94 27,012  4,4180 280,76 286,85
BUX 23328 -1,39%
BUMIX 1706 0,07%

OTP Bank 5950 -1,41%
Richter 5074 -2,42%
Magyar o

Telekom 427 1,16%

MOL 13910 -0,50%

Forrds: BET, Reuters

Ma reggelre az eurd/forint, a dollar/forint, és a svdjci
frank/forint esetében is er6sodés volt megfigyelhetd,
azonban egyik vezet§ devizédval szemben sem volt jelentds
a mozgas.

Az eurd/forint kurzus tovabbra is a 309-es szint alatt
tartézkodott ma reggel, ami alatta marad az elmult
A dollar
minimalis mértékben erd8sodott a forinthoz képest. A

honapokban megfigyelt szintekhez képest.
svajci frankkal szemben enyhe erdsodés figyelheté meg, a
hazai fizet6eszkoz a svajci devizaval szemben az 1 hdnappal

ezel6tti arfolyamszintje felett tartézkodik. A cseh korona és

lengyel zloty is minimalisan erésodott a kozos eurdpai
fizet6eszkozhoz képest.

inditottak a hetet a kinai

mélyrepillése magaval rantotta a részvénypiacokat is, ez

Eséssel tézsdék, a jlan
pedig lefelé huzta az eurdpai tézsdéket a kereskedés elsé
szakaszaban. A folytatasban viszont megjelentek a vevék a
nemzetkozi részvénypiacokon. A magyar tézsde ennek
ellenére nem tudott szépiteni, a befekteték az Osszes
nagypapirt adtak. Annak ellenére, hogy jelent8s fordulatot
lathattunk a nemzetkdzi részvénypiacokon a kereskedés
masodik felében, a magyar tézsde gyengén teljesitett
hétfén. A BUX értéke 1,4 szazalékot esett, 15,4 milliard
forintos atlag feletti forgalom mellett. Az 0Osszes
nagypapirt adtak a piaci szerepl6k, a legnagyobb esést a
Richter arfolyama konyvelte el, ami 2,4 szazalékot esett. A
régiés tézsdék vegyesen zartak a hétféi kereskedést, a
legnagyobb emelkedést az orosz tézsdeindex produkalta,
mely 1,5 szdzalékot tudott er6sddni. A nap vesztese a

roman BETI index 1,67 szazalékos eséssel.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar allampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam | Valtozés
(%) (bp)
M3 0,94 0
M6 0,99 -1
M12 1,00 2
Y3 1,87 1
Y5 2,32 3
Y10 3,27 2
Y15 3,56 2
Bubor ON 0,89 38
5 év CDS 159 -1
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Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban

180

170

150

140

130 = ——

120

110

100

90 e —_—— —~——

80

70

60

50 ‘e ———

40

30

20 — T T T T T T T T T T T T T
0 O «w o 1 N A A M N N O I 0N oun o~
N N O O O O O « = «+H =+ o N &N N N
o d o o o o o o o o o ad oad o o o o
O O O O O 0O o oo o o o o o o o o
O 6 U 6 U 6 U 8 U 8 U 8 8 8 O U O
D I e I e B e I e R e A e, O o B e B s N e A e, N o O e, SO e, BN e B o |
©O O O O O O O O O O O O O o o o o
N N N N N &N N NN &N NN N N N N N N

HU Ccz PL SK RO

Forrds: AKK, Reuters

A magyar allampapirpiac rovid és hosszu szegmensében is
jellemz&en enyhe hozamemelkedést figyelhettiink meg.
Egyedll a hat hénapos lejaraton volt egy szazalékpontos
hozamcsdkkenés. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1
bazispontos csdkkenést kévetéen 159 bazisponton allt a

hétféi jegyzés alapjan.
Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék Nemzetkdzi llampapirpiac

Stoxx 600 334 0,74% | amerikai 1,74 -2
FTSE 100 6 097 0,02% spanyol 1,53 -4
DAX 9495 -0,19% olasz 1,41 -7
S&P 500 1932 -0,82% | portugdl 2,87 -13
DJIA 16517 -0,74% | német 0,11 -4
Nikkei 225 16 086 0,37% | francia 0,47 -3
Nyersanyagok
Olaj (brent) | $3597  2,51%  Arany  $123440  1,20%

Forrds: Marketwatch, Reuters

befektetdk
mig a telekommunikacids

Az Egyesiilt Allamokban a leginkabb a
nyersanyagpiacon adtak el,
szektor részvényei huztak az indexeket. Elemz6k szerint ez
leginkabb annak kdszonhetd, hogy a befekteték egyedil az
infokommunikdcids szektorban 1atjdk annak esélyét, hogy
negyedévkor osztalékhoz jussanak. A hangulatra pozitivan

hatott, hogy a Bank of China lazitott a banki kotelezd

tartalékratan. A legUjabb amerikai gazdasagi adatok is
pozitiv hireket hoztak, ugyanakkor a befektet6k tovabbra
sem elég bizakoddak ahhoz, hogy er6s vevdi aktivitds
bontakozzon ki a részvénypiacokon.

G20-ak
taldlkozéjatdl vartak pozitiv fejleményeket. A pozitiv jelzés

Eurépdban a piaci szerepl6k leginkdabb a

elmaradt, de a kinai jegybank tartalékrata dontése
meghozta a vart pozitiv hirt. A G20-ak tegnap kijelentették,
hogy tartdzkodni fognak a kompetitiv leértékelésektdl. A
legujabb inflacidés adatok februdrra deflaciot jeleztek az
Eurdzondban, ami az elemz&i varakozasoknak megfeleld
volt. Ennek kovetkeztében valdszindsithets, hogy az EKB
marcius 10-én megtartandd kovetkezd Ulésén tovabbi
lazitds és eszkdzvasarlas kerllhet a kozéppontba. A Stoxx
szektorai kozll a legjobban a technoldgiai részvényeket
vették, mig legkevéshé az élelmiszeripari és mez&gazdasagi

részvényeket.

Azsidban a legfontosabb esemény Kindban tértént, ahol a

kormanyzat lazitott a bankokra érvényes kotelez§
tartalékrata szintjén. Japanban vegyes kereskedési
hangulat alakult ki, ugyanis néhany japan vdllalat

negyedéves profitja elmaradt az elemz&i varakozasoktol és
4 éve nem latott veszteségeket hozott nyilvanossagra.

A nemzetkozi allampapirpiacon az amerikai

allamkotvények  hozama  mar  masodik  hdnapja
folyamatosan esik. Elemz&k szerint ez az ingatlanpiaci
pangdsnak kdszonhetd, ami miatt a befekteték azt varjak,
hogy a Fed-nek nem lesz mozgdstere Ujra kamatot emelni.
Az eurdpai gazdasagokban a hozamok erésen csokkentek,
ami szintén azt jelzi, hogy a befektet6k nem biznak a
A 2015-ben

elkbnyveld brazil 10 éves kotvények kildbalni latszanak a

piacokban. legnagyobb  veszteségeket

lejtmenetbdl, az idei 30 napos teljesitménylk mar 25

bazispontos emelkedést mutat, viszont a gorog

allamaddssag mar a kritikusnak szamitd 10 szazalék folotti
hozamszinten allt ma reggelre.

Emelkedett az olaj dra a tegnapi kereskedés sordn.

Amerikai zardadatok szerint 3 szalékos emelkedést

kovetSen 33,75 dollaron zarta a kereskedést a texasi WTI
aprilisi hataridés arfolyama. Az dprilisi brent tipusd hordo
2,5 szazalékos novekedést kdvetben 35,97 dollaros szinten
kereskedési id6 szerint. Kereskedést

zart amerikai
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befolydsold nemzetkdzi hir nem latott napvilagot, igy a
keresked6k inkdbb pozitiv hangulatban tevékenykedtek.
Piaci elemz6k szerint az amerikai olaj vallalatoknal van
esély a kitermelési szint befagyasztdsara. Az amerikai aktiv
olajkitermeld tornyok szama ugyanis mar 10. hete csdkken,
jelenleg 413 aktiv kitermelés van regisztralva.

Az arany arfolyama pénteken 1,2 szazalékkal feljebb
kertlve uncidnként 1234,40 dolldron fejezte be az aprilisi
hatdridds kereskedést. A nemesfém 4 éve nem latott
legjobb honapjat hagyta maga mogott februdrban. Az
emelkedésben a varakozasokon alul teljesité
részvénypiacok mellett a névekvd kinai kereslet jatszott
szerepet.

Globalis makrogazdasagi hirek

Fenndllasa 6ta elGszor adott el negativ hozamu koétvényt
Japan. A ma reggeli japan aukcion kotvényt szerzett
tulajdonosok 0,02 szdzalékot fizetnek a japan kormanynak
azért, hogy az hitelt vehessen fel. Ezzel Japan lett a
masodik negativ hozamot kindlé allam Svajc utan. Elemzd&k
attdl tartanak, hogy az aukcidkon vett kdtvényeket a
befektet6k eladjdk a Bank of Japannak. Ez utébbi
intézmény ugyanis kénytelen folytatni eszkozvasarlasi
programjat a jen inflalasa érdekében.

Vdltozatlan német kiskereskedelmi jovedelmezdség. A
német statisztikai hivatal (Destatis) adatai szerint
Németorszagban 2015 utolsé negyedévében nem valtozott
redlértéken a kiskereskedelmi tevékenységek
jovedelmez@sége. Ugyanakkor 2015 decemberében jobb
adatok szllettek, mint 2014 azonos id&szakaban.
Janudrban redlértéken 0,8 szdzalékot csokkent 2015
januarjahoz viszonyitva az aktivitas.

Vegyes inflaciés adatok az eurdzénaban. Februdrban 0,2
szazalékkal csokkentek az drak az Eurostat legfrisebb
gyorsjelentése szerint. Az elemz8i varakozdsok stagnaldst
vartak. A maginflacid viszont tovadbbra is pozitiv
tartomdnyban helyezkedik el, de csokkent a legutdbbi
mérés ota. Jelenleg 0,7 szazalékon all a maginflacids rata. A
mostani maginflaciés szint 2014 Ill. negyedévével azonos
(Id. dbra).

Apr 2013 — Feb 2016

2013
]

2014

Forrds: Forexfactory, EKB
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