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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben nem vdltozott,
a dollar ellenében er6s6dott, mig a svajci frank viszonylataban gyengiilt.
= A BUX9,2 milliard forintos, az atlagostdl némileg elmaradé forgalom mellett
1,56 szazalékos csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszu szegmensben 1-2 bazispontos csékkenés volt
megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS értéke 3 bazisponttal csokkent, jelenleg a 80-as értéken
tartozkodik.
= 2019 &prilisdban a hazai ipari termelés volumene 6,3 szdzalékkal né6tt az
el6z6 év azonos id6szakdhoz képest.
= Avezet6 részvényindexek minuszban zartak vildgszerte szerddn.
= Vegyesen alakultak a nemzetko6zi dllampapirok hozamai a hét kozepén.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 59,97 USD/hordd [-3,87%];
- WTlolaj 51,14 USD/hordé [-4,17%)];
- Arany 1336,80 USD/uncia [+0,40%].
* Az Amerikai Egyesiilt Allamokban az elmult 12 hénap soran 1,8 szézalékot
emelkedtek az arak.

* Az Amerikai Egyesiilt Allamok koltségvetése majus hénapban 208 milliard
dollaros deficittel zart.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 322,05 25,58 4,2553 286,31 284,88
30 napja 324,34 25,74 4,3074 286,73 289,45

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben nem valtozott, a dollar
ellenében er6sodott, mig a svajci frank viszonylatdban gyengilt. A hazai
fizet6eszk6z mindhdrom vezet6 deviza esetében a 30 napos szintje alatt all.
A régios devizdk koziil az eurdval szemben a cseh korona és a lengyel zloty is
a 30 napos szintje alatt tartézkodik.

A BUX 9,2 milliard forintos, az atlagostél némileg elmaradd forgalom mellett
1,56 szazalékos csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai vezet6
részvények negativ elmozdulasokkal zartak, a nap vesztese 2,42 szdzalékos
visszaeséssel az OTP volt. A vizsgalt régids t6zsdék negativan teljesitettek a
tegnapi nap folyaman.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40592 -1,56%
BUMIX 4182,47 -1,49%
OTP Bank 12110 -2,42%
Richter 5060 -0,78%
Magyar Telekom 418 -2,11%
MOL 3280 -0,79%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdnapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszu szegmensben 1-2 bazispontos csékkenés volt
megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS értéke 3 bazisponttal csékkent, jelenleg a
80-as értéken all. A vizsgalt régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak:
a roman addssagfinanszirozas terhe 9 bazisponttal kerilt feljebb, a cseh és a
lengyel allampapirok hozamai 2, illetve 3 bazisponttal estek vissza, mig a
szlovak 8 éves allampapirok esetében nem toértént valtozas.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,50 -3
Romania Y10 4,75 9
Csehorszag Y10 1,63 -2
Szlovékia Y8 0,10 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,07 1
M12 0,2 0
Y3 1,035 -1
Y5 1,755 -1
Y10 2,83 -2
Y15 3,625 -2
Bubor ON 0,18 11
5 év CDS 80 -3

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

6.3 szazalékkal A K6zponti Statisztikai Hivatal masodik becslése szerint, 2019 aprilisaban az
’ nétt az ipari  ipari termelés volumene 6,3 szazalékkal n6tt az eléz6 év azonos idészakdhoz
termelés  mérten, az adat igy az aprilisban publikalt elsé becsléshez képest nem valtozott.

A feldolgozéipari termelés mintegy harmadat képvisel6 jarmligyartas

kibocsatdsa 9,3 szazalékkal, a kozati gépjarmd gyartas volumene
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14,6 szazalékkal béviilt az el6z6 évhez képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 379 -0,30%
FTSE 100 7368 -0,42%
DAX 12116 -0,33%
S&P 500 2880 -0,20%
DJIA 26 005 -0,17%
Nikkei 225 21032 -0,46%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vezet6 részvényindexek minuszban zartak vilagszerte szerdan. A Wall
Streeten a befektet6k figyelmét a kereskedelemmel kapcsolatos fejlemények
kotik le Donald Trump amerikai elndk azon kijelentése utan, miszerint a kinai
arukra barmikor kivethetnek tovabbi vdmokat. Ezen felll a vartndl alacsonyabb
inflaciés adatsor napirenden tartotta a Fed kamatcsokkentésével kapcsolatos
varakozasokat, ami negativan hatott a befektetési kedvre. Ennek kdvetkeztében
a 30 ipari nagyvallalat mutatéit 6sszesit6é Dow Jones ipari atlag junius sordn elsé
alkalommal csokkent két egymast kdveté napon. A Dow 0,17 szazalékos esése
mellett az S&P 500 és a Nasdaq is csokkenéssel zart, 0,2 illetve 0,38 szazalékos
veszteséget elkonyvelve. Az eurdpai kereskedést tegnap tobbnyire a
nemzetkozi események mozgattak. Zardsra a londoni t6zsde f6 mutatdja, az
FTSE 100 index 0,42 szazalékos, a frankfurti DAX index 0,33 szazalékos, a
paneurdpai Stoxx 600 pedig 0,3 szazalékos minuszban fejezte be a kereskedést.
Az azsiai borzék tobbsége is eséssel zart. A tavol-keleti kereskedés hangulatat
nagyban befolydsolta, hogy Hongkongban 0Osszecsaptak a tlintet6k és a
rendGrok a kinai kiadatasi torvény miatt, ami lehet6vé tenné, hogy a hongkongi
gyanusitottakat kinai birésagok elé allitsak. A vizsgalt japan Nikkei mutatd
0,46 szazalékot veszitett értékébdl, a hongkongi esett, mig a sanghaji t6zsde
mérsékelten emelkedett.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,13 -1
spanyol 0,58 0
olasz 2,43 12
portugal 0,66 2
német -0,24 0
francia 0,12 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen alakultak a nemzetkézi allampapirok hozamai a hét kozepén.
A 10 éves allamkotvények kozil egyedil az amerikai papirok hozamai
csokkentek, 1 bazisponttal. A portugal és az olasz kotvények hozamai 2 illetve
12 ponttal névekedtek. A spanyol, német és francia allampapirok értéke nem
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valtozott az el6z6 kereskedési naphoz képest.
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Olaj- és  Csokkentek az olajarak a szerdai kereskedési napon. A juliusi hatdridés

aranyarfolyam  gmerikai WTI fajta 4,17 szazalékkal esett vissza el6z6 napi zaréardhoz képest,

igy a kereskedést 51,14 dollaros hordénkénti aron zarta. A globalis

benchmarknak tekintett Brent mindség juliusi hataridére szintén visszaesést

mutatott, a szerdai zarasra 3,87 szazalékkal kevesebbet, 59,97 dollart kellett

fizetni egy horddért. Az olajdrakra tobb tényezs is hatassal volt: egyrészt az

Egyesiilt Allamok energiainforméaciés hivataldnak bejelentése, mely lefelé

modositotta az olajkereslet idei bévilésére vonatkozé el6rejelzését, masrészt

az Egyesiilt Allamok nyersolajtartalékainak mult heti béviilése, harmadrészt

pedig, hogy az Egyesiilt Allamok tovabbra is szinten kivanja tartani a térténelmi
rekordnak szamité kitermelését.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 59,97 -3,87%
Arany $1336,80 0,40%

WTI olaj $51,14 -4,17%

Feljebb keriilt az arany dra, igy az elmult 11 kereskedési napbdl 10-et
pluszban zart. Az augusztusi hatdrid6s arany uncidnkénti dra a hét kozepén
1 336,8 dollarra emelkedett, ami 0,4 szazalékos emelkedésnek felel meg.
Az emelkedés f6 mozgatdja a kereskedelmi fesziiltségek kovetkeztében esésben
zard globalis részvénypiac volt, ami miatt a befekteték a menedékfunkciot
betoltd nemesfém felé fordultak.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Amerikai Az Amerikai Egyesiilt Allamokban a Munkastatisztikai Iroda legtjabb jelentése
fogyasztdi  szerint a varosi lakosokra szamitott fogyasztéi arindex majusban 0,1 szazalékot
arindex o elkedett a 0,3 szazalékos dprilisi névekedés utan. Szezonalis igazitas nélkiil

az elmult 12 hénap soran 1,8 szazalékot emelkedtek az arak.

Amerikai Az Amerikai Egyesiilt Allamok koltségvetése majus honapban 208 milliard

koltségvetés  dollaros deficittel zart, ami 41 szazalékkal tobb az egy évvel korabbi értékhez

hianya képest. A hiany névekményének jelentds része munkanaphatasnak tudhatoé be,
melyet kiszlirve 8 szazalékos a ndvekedés.
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