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Vezetli 6sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank ellenében
erGsodott, a dollarral szemben pedig gyengiilt a péntek reggeli értékekhez
képest.

= A BUX 18 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,95 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a mult hét utolso kereskedési napjat.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen teljesitettek a hozamok
pénteken, a hosszi szegmensben minimalis csokkenést és 2-14 bazispontos
hozamemelkedést kdonyveltek el.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 79-es értéken all.

= Arészvénydrak emelkedését hozta a hét utolsé napja a vilag vezets t6zsdéin.

= Tobbnyire emelkedtek az dllampapirhozamok a hét utolsé napjan.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

— Brentolaj 42,30 USD/hordd [+5,78%];
— WTl olaj 39,55 USD/hordd [+5,72%];
— Arany 1 683,00 USD/uncia [-2,57%].

» Majusban 2,5 milli6 fével emelkedett az Egyesiilt Allamokban
a foglalkoztatottak szama, és ezzel parhuzamosan 13,3 szdazalékra
mérséklédott a munkanélkiiliség szintje.

» Aprilisban rekordmértékben, 25,8 szézalékkal esett a feldolgozdipari

megrendelések volumene Németorszagban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 343,61 26,57 4,4332 316,32 304,61
30 napja 350,09 27,22 4,5473 332,59 323,30

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank ellenében erdsodott,
a dollarral szemben pedig gyengilt a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindhdarom vezet6 deviza esetében a 30 nappal kordbbi szintje
alatt all. A lengyel zloty és a cseh korona is a 30 nappal korabbi szint alatt
tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 18 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,95 szazalékos
emelkedessél fejezte be a mult hét utolsd kereskedési napjat. A hazai vezet6
részvények darfolyama — a 3,54 szdzalékkal gyengiil6 Magyar Telekom
kivételével — n6tt. A nap nyertese az OTP volt, 2,66 szdzalékos erdsodéssel.
t6zsdeindexek — a roman kivételével -

A kozép-kelet-eurdpai pozitiv

tartomanyban zartak a pénteki napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 986 1,95%
BUMIX 3629,50 0,21%
OTP Bank 11 580 2,66%
Richter 7025 0,79%
Magyar Telekom 382 -3,54%
MOL 2 000 1,68%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen teljesitettek a hozamok
pénteken, ahosszu szegmensben minimalis csokkenést és 2-14 bazispontos
hozamemelkedést konyveltek el. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 79-es
értéken all. A vizsgdlt régios allampapirhozamok esetében — a stagnalé roman
kivételével — emelkedtek a hozamok: a szlovak 1, a lengyel 9, a cseh pedig
13 bazisponttal.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,47 9
Romania Y10 4,06 0
Csehorszag Y10 0,93 13
Szlovakia Y8 0,01 1
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,70 -3
M6 0,78 3
M12 0,80 0
Y3 1,14 -1
Y5 1,54 2
Y10 2,17 7
Y15 2,52 10
Y20 2,73 14
BUBOR O/N 0,84 4
5 év CDS 79 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 375 2,48%
FTSE 100 6484 2,25%
DAX 12 848 3,36%
S&P 500 3194 2,62%
DIJIA 27 111 3,15%
Nikkei 225 23178 1,37 %

Forrds: Reuters, Marketwatch

A részvényarak emelkedését hozta a hét utolsé napja a vilag vezet6 t6zsdéin.

Eurépdban

elsédlegesen

az

energiaipari

és a

bankpapirok, valamint

a légitarsasagok és mas turisztikai cégek részvényeinek dremelkedése huzta fel
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Olaj- és
aranyarfolyam

a piacok teljesitményét, amelyhez kés6bb hozzajarult az amerikai
munkaerdpiacrol érkezd pozitiv hir is. Az egyik legjobb teljesitményt a frankfurti
borze érte el a DAX index 3,4 szazalékos emelkedésével, ami azt is jelenti, hogy
egy hét alatt 10 szazalék felett tudott er6sddni. A paneurdpai Stoxx 600 mutatd
2,5 szazalékkal, mig a londoni t6zsde 2,3 szazalékkal emelkedett egy nap alatt.
El6bbi egy hét alatt 6,5, utdbbi 5,7 szdzalékot javult. A Wall Street-en is
hasonldan jol teljesitettek az indexek pénteken, bar az egész heti er6sddésiik
elmarad az eurdpai piacokétdl. A hét utolsé napjan a Dow index 3,2 szdzalékot,
az S&P 500 2,6 szazalékot ért el, a technoldgiai szektor Nasdaq indexe pedig
2,1 szazalékot emelkedett, s ezzel csak minimalisan maradt a zaréértéke a nap
kozben elért rekordszintje alatt. A pozitiv hangulat megmaradt hétfé hajnalban
az azsiai piacokon is, amelyek koziil a koreai, a szingapuri és a japan t6zsdék
értek el 1 szazalék feletti er§sodést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,89 7
spanyol 0,56 0
olasz 1,42 1
portugal 0,53 1
német -0,28 4
francia 0,02 3

Forrds: Reuters

Toébbnyire emelkedtek az allampapirhozamok a hét utolsé napjan. Az eurdpai
orszagok 10 éves allamkotvényei esetében kisebb mérték(i emelkedés volt
tapasztalhaté, igy az olasz és portugal hozamok 1-1 bazisponttal, mig a francia
3, a német pedig 4 bazisponttal nétt. A spanyol adllampapir hozama érdemben
nem valtozott. Ugyanakkor az amerikai 10 éves dllampapir hozama
7 bazispontot ugrott pénteken.

Jelent6sen emelkedtek az olaj benchmarkok arfolyamai pénteken. Az OPEC
az olajkitermelés korlatozasanak meghosszabbitasardl szolé megallapodast
vartak (a hétvégén egy honapos meghosszabbitasrdl dontottek végil).
E varakozas, valamint az amerikai olajfurétornyok tovabbra is csokkend szama
és a varatlanul kedvez6 amerikai munkaerépiaci adatok miatt a hét utolsé
napjan kiugré mértékben emelkedett mind az észak-amerikai WTI olajfajta,
mind pedig az északi-tengeri Brent minGségul olaj hataridGs piaci ara. A WTI egy
nap alatt 2,14 dollarral, 5,7 szazalékkal dragult juliusi szallitdsra, az egész hetet
tekintve pedig 11,4 szazalékos pluszban zart. A globalisan meghatarozé Brent
olaj arfolyama augusztusra egy kicsivel még tobbel, 2,31 dollarral, azaz

5,8 szazalékkal emelkedett, s igy egy hét alatt 11,8 szazalékot dragult.




Nyersanyagok

Brent olaj $42,30 5,78%
Arany $1683,00 -2,57%

WTI olaj $39,55 5,72%

Leértékel6dott az arany arfolyama a hét végére. A gazdasagbdl érkezé6 vartnal
kedvez6bb adatok és a részvénypiaci aremelkedés is jellemz6en eladasi
hulldmot generdlnak a nemesfémek piacan, s ez tortént pénteken is. Az arany
ara augusztusi hataridével 44,4 dollarral, csaknem 2,6 szazalékkal esett
uncianként, ami azt is jelenti, hogy a mult héthez képest kozel 4 szazalékkal lett
olcsébb. A befektetési menedéknek is tekintett nemesfém arfolyama ezzel
egyben az elmult két hdonap legalacsonyabb értékét érte el.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai A majus fordulatot hozott az amerikai munkaerépiacon az USA Munkaligyi
munkaerdpiac  statisztikai Hivataldnak friss havi adatai alapjan. Az elemzéket is meglepte, hogy
az elmualt hénapban 2,5 milli6 fével emelkedett az orszagban

a foglalkoztatottak szama, és ezzel parhuzamosan 13,3 szazalékra
mérséklédott a munkanélkiiliség szintje. A vdltozasban fontos szerepe volt,

hogy majus 19-re valamennyi tagallamban kilonb6zé mértékd kdnnyitéseket

vezettek be a korabbi kijdrasi korlatozasokban, igy az egészségligyi
szolgaltatasok, a szabadidé és vendéglatas, az épitbipar, a kiskereskedelem és

az oktatas terén is ismét emelkedett a foglalkoztatds. Marciusban még

1,4 millié fével, aprilisban pedig 20,7 millié fével esett a foglalkoztatds szintje.

A helyzet mult havi javulasdhoz hozzajarult az amerikai kormanyzat
fizetésvédelmi programja is, amelynek keretében kb. 4,5 millié vallalkozas

jutott 510 millidrd dollar hiteltdmogatdshoz annak érdekében, hogy meg tudja

tartani alkalmazottait. A javulé adatok ellenére februarhoz képest még mindig

9,8 szazalékponttal, és 15,2 millié fével magasabb a munkanélkiiliek aranya és

szama.

Német feldolgozdipar A német statisztikai hivatal, a Destatis adatai alapjan aprilisban
rekordmértékben, 25,8 szazalékkal esett a feldolgozdipari megrendelések
volumene az el6z6 hoénaphoz képest (ar-, szezondlis és naptdrhatastol
megtisztitva), és 36,6 szazalékkal az egy évvel korabbi szinttel Osszevetve.
Ekkora visszaesésre az id6sor 1991-es kezdete ota nem volt példa.
A megrendeléseken belil a belfoldiek 22,3, a kilféldiek pedig 28,1 szazalékkal
estek vissza egy hénap alatt.
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