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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben stagnalt, a svdjci frank
ellenében erdsodott, mig a dollarhoz képest gyengiilt.
= A BUX 11,8 millidard forintos, joval atlag feletti forgalom mellett 0,89
szazalékos emelkedéssel fejezte be a hétfGi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a
hosszi szegmensben egyarant volt megfigyelhet6 kis mértékd
hozamemelkedés és 1-3 bazispontos hozamcsdkkenés.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 95-0s értéken tartdzkodik.
» A hazai kiskereskedelmi Uzletek forgalma 5,4 szazalékkal emelkedett 2017
szeptemberében.
= A vezetd tengerentuli és azsiai t6zsdemutatdk emelkedéssel, mig a nyugat-
eurdpai borzék vegyesen zartak a hét elsé kereskedési napjat.
= Hétfén folytatddott a nemzetkozi dllampapirok hozamcsokkenése.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 64,27 USD/hordd [+3,50%];
- WTlolaj 57,35 USD/hordé [+2,98%];
- Arany 1 281,60 USD/uncia [+1,00%].
= Az Eurostat tegnap kozzétett becslése szerint 2017 augusztusaban

novekedtek az ipari termeldi drak az Eurdpai Unidban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 310,80 25,55 4,2345 268,14 267,97
30 napja 311,89 25,89 4,3097 272,33 265,84

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben stagndlt, a svdjci frank
ellenében er6sodott, mig a dollarhoz képest gyengiilt. A hazai fizet6eszkoz az
eurd és a svajci frank viszonylataban a 30 napos szintje alatt, a dollar esetében
pedig e szint felett tartdézkodik. A régids devizak kozil a cseh korona és a
lengyel zloty egyarant a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 11,8 millidrd forintos, jéval atlag feletti forgalom mellett 0,89 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedést. A hazai blue chipek — az OTP
kivételével — erG6sddéssel zartdk a tegnapi napot, a nap nyertese a MOL volt. A
régios tézsdeindexek vegyesen teljesitettek.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40116 0,89%
BUMIX 4139,41 7,22%
OTP Bank 10575 -0,94%
Richter 6842 0,50%
Magyar Telekom 477 1,71%
MOL 3226 1,77%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben egyarant volt megfigyelheté kis mérték(i hozamemelkedés és
1-3 bazispontos hozamcsokkenés. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 95-0s
tartézkodik. A
elmozdulasokat regisztraltak: a lengyel és a cseh addssagfinanszirozas terhe 2,

értéken régidos allampapirhozamok esetében vegyes

ill. 8 bazisponttal csékkent, a roman allampapirhozam 1 bazisponttal

emelkedett, mig a szlovdk hozam valtozatlan maradt.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,45 -2
Romania Y10 4,40 1
Csehorszag Y10 1,54 -8
Szlovakia Y8 0,19 0

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,04 0
M6 -0,01 0
M12 0,005 0
Y3 0,5 1
Y5 1,165 -1
Y10 2,365 -3
Y15 3,125 -2
Bubor ON 0,00 0
5 év CDS 95 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

5,4 szazalékkal A KSH tajékoztatdsa szerint 2017 szeptemberében a kiskereskedelmi tzletek

emelkedetta  forgalmanak volumene a nyers adat szerint 5,4, naptarhatastél megtisztitva
kiskereskedelmi

. 6,0 szazalékkal emelkedett. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegld vegyes
Uzletek forgalma

kiskereskedelmi Uzletekben 2,7, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi lzletekben
12,5 szazalékkal nétt, az Uzemanyag-kiskereskedelemben 0,5 szazalékkal
csokkent  az  értékesités  naptarhatastdl = megtisztitott  volumene.
2017. janudr-szeptemberben a forgalom volumene 4,3 szazalékkal volt
nagyobb az el6z6 év azonos id&szakinal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 397 0,13%
FTSE 100 7562 0,03%
DAX 13469 -0,07%
S&P 500 2591 0,13%
DJIA 23548 0,04%
Nikkei 225 22938 1,73%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A vezetd tengerentuli és azsiai t6zsdemutaték emelkedéssel, mig a nyugat-

eurdpai borzék vegyesen zartak a hét elsé kereskedési napjat. A legfontosabb
amerikai indexek, a DJIA, a S&P 500, valamint a Nasdag Composite mutaté
foként a kedvezé vallalati jelentések hatdsdra folytattak a hetek ota tartd
pozitiv trendet, és idén immar 26. alkalommal doént6tt mindharom index
torténelmi csucsot ugyanazon a napon. Az olajarak novekedésének
kdszonhet6en az energiaszektor részvényarfolyamai néttek a legnagyobb
mértékben. A nyugat-eurdpai t6zsdéket vegyes mozgdasok jellemezték. A pan-
eurépai Stoxx 600 index enyhén emelkedett, mig a frankfurti DAX a gyengébb
banki és telekommunikacidés véllalati eredmények, illetve a bizonytalan szaud-
arabiai helyzet miatt az el6z6 napi csucsot kovet6en csokkenni kezdett. A
londoni FTSE 100 mutaté minimalis elmozduldssal ugyan, de szintén pozitiv
tartomanyban zart. Azsidban a japan Nikkei jelentSs emelkedést mutatott ma

hajnalban.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,32 -2

spanyol 1,46 -1

olasz 1,78 0

portugal 2,03 -3

német 0,34 -3

francia 0,73 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hétfon folytatodott a nemzetkozi allampapirok hozamcsékkenése. A 10 éves
olasz allamaddssag-finanszirozas terhe kivételével valamennyi megfigyelt papir
hozama 1-3 bazisponttal tovabb csokkent.

Olaj- és A hét els6 napjan a pénteki két éves csucsot kovetGen tovabb emelkedett
aranyarfolyam  mindkét olaj benchmark arfolyama. Az olaj arfolyamaban az elmdlt csaknem
egy év legnagyobb napi novekedése tortént. A jelentés aremelkedés
hatterében a hétvégi szaud-arabiai politikai fejlemények, a kirdlyi csalad szamos

tagjanak letartdztatdsa all, amely nyugtalansagot okozott a piacokon.
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Nyersanyagok

Brent olaj S 64,27 3,50%
Arany $1281,60 1,00%
WTI olaj $57,35 2,98%

Az arany arfolyama harom heti csokkenés utdn hétfén ugrasszeriien
novekedett. A pozitiv elmozdulds hatterében az olajarak ndvekedése all, amely
az inflacid potencialis novekedésére utal, kedvezéen befolydsolva a biztonsagot
jelent6 nemesfém arat.

Globalis makrogazdasagi hirek

Emelkedd unids Az Eurostat tegnap kozzétett becslése szerint 2017 augusztusaban novekedtek
ipari termeldi arak a7 jpari termeldi arak az Eurépai Uniéban. A novekedés mértéke augusztushoz
képest az eurézéndban és az EU28 tagdllamaban egyarant 0,6 szazalék volt, mig
az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva az dremelkedés az eurézéndban 2,9,
az Unié egészében pedig 3,3 szazalék volt. A legnagyobb — 4,6, illetve 6,0
szdzalékos — aremelkedés az energiaszektorban tortént. Tagdllami szinten
Belgiumban (+7,0%), Hollandidban (+6,4%) és Bulgaridban (+6,0%) regisztraltak
a legnagyobb értékeket.
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