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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a dollarhoz képest gyengiilt,
a svajci frank ellenében er6s6dott.
= A BUX 7,9 millidrd forintos atlag alatti forgalom mellett 0,05 szazalékos,
minimalis emelkedéssel fejezte be a hétfSi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejdraton tobbnyire 1-10 bazisponttal
emelkedtek a hozamok, mig hosszu lejaraton stagndlas és kismérték
hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 110-es értéken tartdzkodik.
= 2017 mdjusdban 959 millié eurd volt a hazai kiilkereskedelmi tdbblet.
= Hétfén vegyesen zartak a vezeté nemzetkozi részvényindexek.
= A 10 éves amerikai allamkotvény kivételével valamennyi vizsgdlt nemzetkozi
allampapir hozama feljebb keriilt a tegnapi kereskedés végére.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 52,65 USD/hordé [+0,30%];
- WTlolaj 50,17 USD/hord6 [+0,90%];
_ Arany 1 266,60 USD/uncia [-0,10%].
= Stabilnak mondhaté az eurdzdéna inflacidja: 2017 juliusaban 1,3 szazalékos
inflaciot regisztraltak.
= Janiusban minimalisan csékkent a munkanélkiliség az eurdzénaban: a

munkanélkiliségi ratd 9,1 szazalékra mérsékl6dott.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 304,03 26,09 4,2582 266,03 257,19
30 napja 308,70 26,11 4,2304 282,69 270,04

Kedd reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a dollarhoz képest gyengiilt, a
svajci frank ellenében pedig er6s6dott. A hazai fizetéeszkéz mindharom vezeté
deviza viszonylatdban a 30 napos szintje alatt tartdzkodik. A régids devizak
kozil a cseh korona a 30 napos szintje alatt, a lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 7,9 millidrd forintos atlag alatti forgalom mellett 0,05 szazalékos,
minimalis emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedést. A hazai blue chipek
vegyesen mozogtak tegnap: gyengiiléssel a Richter és a Telekom, emelkedéssel
pedig az OTP és a MOL tudott zarni. A nap nyertese 0,63 szazalékos erG6sodéssel
az OTP volt. A régios t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek a tegnapi napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35770 0,05%
BUMIX 2708,93 -0,10%
OTP Bank 9560 0,63%
Richter 6575 -1,28%
Magyar Telekom 464 -0,64%
MOL 22230 0,59%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 6 hdnapos DKJ kivételével —
1-10 bazisponttal emelkedtek a hozamok, hosszu lejaraton pedig stagnalas és
kismértékl hozamemelkedés volt megfigyelhets. A magyar 5 éves CDS értéke
valtozatlanul a 110-es értéken tartdzkodik. A vizsgalt régids adllampapirhozamok
esetében 2-3 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd, egyedil a cseh

addssag-finanszirozas terhe maradt valtozatlan.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,37 2
Romania Y10 3,93 3
Csehorszag Y10 0,88 0
Szlovakia Y8 0,43 2
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 1
M6 0,11 0
M12 0,20 10
Y3 0,84 1
Y5 1,83 1
Y10 3,10 0
Y15 3,66 0
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 110 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

959 millié eurd volt A KSH tajékoztatasa szerint 2017 majusaban a kivitel volumene 17, a behozatalé
a kulkereskedelmi 14 sz4zalékkal emelkedett, az aktivum 217 millié eurdval béviilt az el6z8 év
tébblet majusban azonos hoénapjahoz viszonyitva. A naptarhatdssal kiigazitott adatok szerint a

kivitel volumene 14, a behozatalé 12 szazalékkal n6tt 2016 azonos id6szakdhoz

képest. 2017. janudr-majusban a kilkereskedelmi mérleg tobblete 4,3 milliard

euro volt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 378 -0,13%
FTSE 100 7372 0,05%
DAX 12118 -0,37%
S&P 500 2470 -0,07%
DJIA 21891 0,28%
Nikkei 225 19 986 0,30%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Hétfén vegyesen zartak a vezeté nemzetko6zi részvényindexek annak ellenére,

hogy az amerikai értékpapirpiacokon a nap elején még pozitiv tartomanyban
tartozkodtak az arfolyamok. Az amerikai t6zsdeindexek 6sszességében még igy
is februdr ota a legjobb havi teljesitményiiket érték el az el6zetes szamitasok
alapjan. A Dow Jones (DJIA) indexe napkodzben csucsot ért el, amelyhez a Boeing
1 szazalékos nyeresége jarult hozza jelentés mértékben. Az S&P 500 index 11
gazdasagi dgazatabdl hétnek er6sodott az arfolyama, leginkdbb a pénzigyi
agazaté (+0,7%). Eurdpaban csak a londoni FTSE 100 index tudott pozitiv
tartomanyban zdarni, a tobbi mutatd enyhe minuszban fejezte be a kereskedést.
A japan Nikkei arfolyama gyengilt, ma hajnalban 0,30 szazalékkal keriilt lejjebb.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,29 0
spanyol 1,49 -3
olasz 2,09 -3
portugal 2,87 -5
német 0,53 -1
francia 0,80 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

A 10 éves amerikai dllamkotvény kivételével valamennyi vizsgalt nemzetkozi
allampapir hozama lejjebb keriilt a tegnapi kereskedés végére. Az amerikai
addssag-finanszirozas terhe valtozatlan maradt, a tobbi allampapir hozama 1-5
bazisponttal csokkent. 5 bazisponttal a legnagyobb mértékld csokkenést a
portugal addssag-finanszirozas terhe esetében regisztraltak.

Olaj- és Az olaj arfolyama 2016 3prilisa 6ta nem regisztralt mérték(i emelkedéssel zarta
aranyarfolyam 3 jgliusi hénapot, emellett a tegnapi kereskedés végére is feljebb keriilt. Az
energiahordozd korrigalni tudta korabbi arfolyamcsdkkenését. A tegnapi napon
a nyugati féltekén irdnyadd WTI kdnnylolajfajta szeptemberi szallitasra 50,17
dollaros horddnkénti aron zart, melyre majus 24. 6ta nem volt példa. Julius
egészét tekintve a WTI arfolyama 9 szazalékkal, az északi-tengeri Brenté 9,9

szazalékkal emelkedett.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés 4



Nyersanyagok

Brent olaj $52,65 0,30%
Arany $ 1 266,60 -0,10%
WTI olaj $50,17 0,90%

Az arany arfolyama enyhe mértékben csokkent tegnap, azonban juliusban
Osszességében 2,5 szazalékos emelkedést mutatott. A nemesfém havi
aralakuldsa elsGsorban a dollar sorozatban mar 6tddik havi csokkenésének
tulajdonithaté. A tegnapi kereskedés végén az arany augusztusi hataridds
arfolyama a pénteki 1 268,40 dollaros — junius 14. éta nem tapasztalt — cstcsrol
1 266,60 dollarra mérsékl6dott. Ekozben a nemesfém decemberi hataridés ara
1 273,40 dollaron allt meg tegnap, mig napkdzben az 1 277 dollaros szintet is
atlépte — ez az érték héthetes kereskedési napon beliili rekordnak szamit.

Globalis makrogazdasagi hirek

Valtozatlan inflacio Az Eurdpai Unid statisztikai hivatala (Eurostat) elézetes adatai alapjan stabilnak
azeurozonaban  ondhaté az eurézéna inflacidja. 2017 jaliusiban 1,3 szazalékos inflaciot
regisztraltak, ami a juniusi értékhez képest vdltozatlan és az elemzéi
varakozasoknak is megfelel. Az inflacié jelentésebb komponenseit tekintve az
energiaarak inflacidja juliusban 2,2 szazalékra n6tt — ami az idei év legmagasabb
szintjéntek szamit —, a szolgaltatasoké pedig 1,5 szazalékra emelkedett.
Alacsony Az eurézéna szezonalisan kiigazitott munkanélkiiliségi rataja 9,1 szazalék volt
eurdzonas

2017. juniusban, ami 0,1 szazalékos csdkkenést jelent a majusi 9,2 szazalékhoz
munkanélkiliség

képest és 1 szdzalékos csokkenést a 2016. juniusban regisztralt adathoz
viszonyitva — tette kdzzé az Eurostat. Az eurdzéndban 2009 februarja 6ta nem
volt ilyen alacsony a munkanélkiliségi rata. Az Eurdpai Unié egészében 7,7
szazalékos munkanélkiliségi ratat regisztraltak juniusban, ami vdltozatlan a
majusi adathoz képest, mig 2016 azonos id6szakdhoz viszonyitva kozel 1
szazalékos csokkenésnek felel meg — 2008 decemberében mértek utoljara ilyen
alacsony szintet. A munkanélkiliek szama 18 725 milliét f6 volt az EU28-ban,
amelybdl 14 718 millid f6 az eurdzéndban regisztralt munkanélkiili.
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