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Vezetoi dsszefoglalo

e Szerdan nyereséggel zartak a vezet6 nyugat-eurépai és amerikai
részvényindexek.

e Tegnap késd délutanra a forint er6sodni tudott az eurdval szemben, ma reggel a
jegyzések a 317,7-es szinten tartdzkodtak.

e ABUXO,1 szazalékos pluszt ért el, az OTP papirokat adtdk a befektet6k.

e A magyar allampapirok mdasodpiacan 6-8 bazisponttal csokkentek a
kdtvényhozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazisponttal csokkent, igy 182 bazisponton allt
a szerdai jegyzés alapjan.

e 2014. novemberben az ipari termelés volumene 5,8 szazalékkal haladta meg az
egy évvel korabbit, mig a kiskereskedelmi forgalom naptarhatastél megtisztitott

volumene 5,2 szazalékkal n6tt.



Kismértékben
erdsodott a forint
az eurodval szemben

Minimalis pluszt
ért el a hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Szerdan szlk savban mozgott az eurd/forint kurzus: a reggeli 320-as szintrél 1
forintot er6s6dve 319-ig sillyedt az arfolyam kés6 délutdnra. Ma reggel ennél
alacsonyabb szinten, 317,7-nél tartézkodtak az eurd jegyzései. A dollar/forint
kurzus a 270-es szintet is elérte tegnap kora este, ma reggelre azonban 268,7-ig
ereszkedtek vissza a jegyzések. A svajci frankkal szemben 0,63 szazalékos
erGsodést mutatott a hazai fizet6eszkoz, igy az alpesi deviza egy egységéért
264,45 forintot adtak a bankkozi devizapiacon a reggeli 6rakban.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 317,71 -0,67% EUR/USD 11,1822 -0,45% GBP/USD 1,5085 -0,35%
CHF/HUF 264,45 -0,63% EUR/CHF 1,2010 0,00% EUR/CZK 27,85 0,71%
USD/HUF 268,68 -0,31% USD/JPY 119,74 0,60% EUR/PLN 4,2920 -0,57%

Az eurd/dollar kurzus szerdan az 1,18-as szintig jutott, amely uj 9 éves
dollarcsucsot jelent. A régids devizdk kozil a cseh korona 0,71 szazalékkal
gyengllt, mig a lengyel zloty 0,57 szazalékkal er6sodott a kdzos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

A nyugat-eurdpai benchmarkok pozitiv tartomdanyba fordultak tegnap, azonban a
hazai részvényindex ebbdél nem profitalt jelent6s mértékben. A BUX 7 milliard
forintos forgalom mellett 0,1 szazalékkal haladta meg keddi zardértékét. A
hazai blue chipek kozil egyediil az OTP huzta vissza a borze teljesitményét, a
hazai bankpapir arfolyama 1,4 szazalékkal csokkent. A kozép-kelet-eurdpai
részvényindexek versenyében a lengyel WIG-20 végzett az élen 1,9 szdzalékos
emelkedésének kdszonhetéen.
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Tovabb
mérsékl6do
hozamok

Ipari termelés —
2014. november

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 16191 0,1
OTP Bank 3610 -1,4
Richter Gedeon 3429 0,3
Magyar Telekom 336 0,9
MOL 11485 1,1

Szerdan ismét csokkenést mutattak a magyar allampapirok masodpiaci
hozamai. RoOvid lejaraton csupan a 3 hdénapos DKJ hozama stagnalt, mig a
benchmark allamkodtvények koérében 6-8 bazispontos hozamesés volt
tapasztalhatd. Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazisponttal mérséklodott, igy
182 bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,60 0
M6 1,59 -3
M12 1,79 -1
Y3 2,57 -6
Y5 3,03 -8
Y10 3,49 -7
Y15 3,71 -6
Bubor ON 1,35 5
5 év CDS 182 -1

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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A KSH els6 becslése szerint 2014 novemberében az ipari termelés volumene 5,8
szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit. Az el6z6 hénaphoz képest a
szezondlisan és munkanaptényezdvel kiigazitott ipari kibocsatas novemberben
3,3 szazalékkal emelkedett.
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Kiskereskedelem— A KSH els6 becslése alapjan 2014 novemberében 5,2 szazalékkal nétt a

2014. november kiskereskedelmi forgalom naptarhatastél megtisztitott volumene az el6z6 év
azonos idGszakdhoz képest. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes
kiskereskedelemben 3,4, a nem élelmiszer-kiskereskedelem 5,8, az lizemanyag-
kiskereskedelemben 8,5 szazalékkal emelkedett az értékesités volumene.

Nemzetkozi piacok

Boviilt a német Novemberben az el6z6 hénaphoz képest 1 szazalékkal n6tt a kiskereskedelmi
kiskereskedelem forgalom Németorszagban. Eves 6sszehasonlitasban ugyanakkor 0,8 szézalékos a

visszaesés.

Stagnal az EU-s Az Eurostat kozzétette a novemberi munkanélkiiliségi adatokat: eszerint az
munkanélkiiliség eur6zénaban nem valtozott a rata az el6z6 hénaphoz képest (11,5 szazalék), az

EU28-ban 0,1 szazalékos csokkenést kévet6en 10 szazalékon allt a mutato. A
munkanélkiliségi rata tovabbra is Ausztridban (4,9 szazalék) és Németorszdgban
(5 szazalék) a legalacsonyabb, mig a legmagasabb értéket Gorogorszagban (25,7
szazalék) és Spanyolorszagban (23,9 szazalék) mérték.

Kedvez6 amerikai A tavalyi év utolsé hénapjaban 241 ezerrel nétt az allashelyek szama az
munkaeré-piaci amerikai versenyszféraban. Ez az el6z8 havi adatnal és a vérakozasoknal is 14
adatok

ezerrel magasabb szam, tovabba féléves rekordnak szamit.

Nemzetkozi Eurdpai indexek Amerikai indexek

részvényindexek Zar6 Viltozas (%) Zar6 Vé:f,/‘:)’és
DAX 9518 0,51 Dow Jones 17 585 1,23
CAC 40 4113 0,72 S&P 500 2026 1,17
FTSE 100 6420 0,34 Nasdaq 4650 1,25

Nyereséggel zartak a vezetd nyugat-eurdpai részvényindexek tegnap. Az EKB
enyhitésével kapcsolatos remények némiképp halvanyultak, miutan kideriilt
hogy a deflacié leginkabb az alacsony olajar miatt all fenn, a maginflacio
novekedésnek indult. A kereskedésnek azonban |6kést adott az a hir, miszerint a
kinai kormany 1100 milliard dollaros beruhdzasi programba kezd, amely jot tehet
az exportnak. Az Egyesiilt Allamokban 1 szazalék feletti pluszban zartak a
toézsdék. A j6 munkaerdpiaci adat mellett a WTI olaj ardnak emelkedése,
valamint a Fed bejelentése is segitette a borzéket. Az amerikai kozponti bank
jelezte, hogy nem hamarkodja el a kamatemelést.
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10 éves
kotvényhozamok

Megallt az
olajar zuhanasa

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,72 10 Németorszag 0,47 2
Olaszorszag 1,03 6 Franciaorszag 0,78 4
Portugalia 2,72 16 USA 1,95 -1

A tovabbra is fennall6 gorég kockazat miatt tegnap tovabb emelkedtek a
perifériaorszagok tizéves allamkodtvényeinek hozamai. A tizéves portugdl papir
hozama 16 bazisponttal kerilt feljebb.

A WTI olaj arfolyamanak esése tegnap megdllt: 1,5 szdzalékos novekedés
mellett hordénként 48,6 dollaron zart. Az olajkészletek varatlan csdkkenésérdl
érkezé jelentés pozitivan hatott az arra. Az északi-tengeri Brent olaj horddnkénti
ara is emelkedett szerdan, igaz csak 5 centet, igy 51,1 dollaros aron fejezte be a
kereskedést. Az arany ara 0,7 szazalékkal keriilt lejjebb tegnap, miutan a
befektet6k inkabb a jol teljesit6 részvénypiacok felé fordultak. A nemesfém
uncianként 1210,7 dollaron zart.
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