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NEMZETGAZDASAGI szerda, 2015. julius 8.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e Kedden az eurdpai részvényindexek negativ, az amerikai borzék pozitiv
tartomanyban zartak.

e Ma reggel megkozelitette a 317-es szintet az eurd/forint keresztarfolyam.

e A BUX 1,6 szazalékot esett a tobbi eurépai tékepiac valtozdsaval 6sszhangban.

e Valamennyi lejaraton csokkentek az allampapir-piaci hozamok, kivéve a 12
honapos DKIJ-t, ahol stagnadlas volt tapasztalhaté. A tegnapi DKJ-aukcio keretében
30 millidrd forintot vont be az addssagkezel6, 0,97 szazalékos datlaghozam
mellett.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 157 bazisponton allt a legfrissebb
jegyzés alapjan.

e 0,6 szazalék volt az inflacid juniusban.



Mindharom vezet6
devizaval szemben
gyengiilt a forint

1,6 szazalékos
minuszban a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Tegnap délutan az eurd/forint keresztarfolyam atlépte a 317-es szintet is, majd
kismértékben visszaer6sodott, a ma reggel 6 6ras adatok szerint azonban ismét
gyengiilt és a 316,9-es szinten tartézkodott. A svdjci frankért 304,79 forintot
adtak a bankkozi devizapiacon, a forint 0,43 szazalékos esését kovetGen. Az
amerikai deviza 288,44 forintot ért reggel 6 drakor, a forint 0,65 szazalékos
gyengllése utan.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 316,90 0,26% EUR/USD 1,0990 -0,38% GBP/USD 1,5432 -0,99%
CHF/HUF 304,79 0,43% EUR/CHF 1,0396 -0,16% EUR/CZK 27,11 -0,14%
USD/HUF 288,44 0,65% USD/JPY 122,04 -0,49% EUR/PLN  4,2090 0,21%

A svajci frank minimalisan er6s6dott, mig a dollar 0,38 szazalékkal felértékel6dott
az eurdval szemben. A régios devizak koziil a lengyel zloty 0,21 szazalékkal ért
kevesebbet, mig a cseh korona 0,14 szazalékos er6sodést mutatott a kozos
europai fizet6eszkozhoz képest.

A tovabbra is teljesen bizonytalan kimenetelli gérog események tegnap is
nyomas alatt tartottak a piacokat, estek az eurdpai t6zsdék, illetve a BUX is. A
hazai t6zsdeindex 5,7 milliard forintos forgalom mellett 1,6 szazalékot zuhant,
elsGsorban a Richter 2,9 és a MOL 2,3 szazalékos esése miatt. A régids indexek
mindegyike esett, a legnagyobb csokkenést a lengyel és az orosz tdzsde
konyvelhette el: el6bbi 2,4, utébbi 1,9 szazalékot vesztett az értékébdl a tegnapi
nap végére.
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Egységes
hozamcsokkenés
az
allampapirpiacon

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 21401 -1,6
OTP Bank 5465 -0,8
Richter Gedeon 4045 -2,9
Magyar Telekom 397 -0,5
MOL 14270 -2,3

Kedden az Aallampapir-piacon minden lejaraton hozamcsékkenés volt
tapasztalhato, a 12 honapos DKJ stagnalé hozamat kivéve, igy a hozamgorbe
egységesen lefele mozdult el. A tegnapi DKJ-aukcié keretében az 54 millidrd
forintnyi benyujtott ajanlatbol 30 millidrd forintnyi forrast fogadott el az
addssagkezeld, az dtlaghozam 0,97 szazalék lett, amely rekord alacsony szintnek
szamit. Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 157 bazisponton allt a
legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidd
(%) (bp)
M3 1,00 -1
M6 1,01 -l
M12 0,98 0
Y3 2,06 3
Y5 2,84 -11
Y10 3,82 -10
Y15 4,06 -10
Bubor ON 1,00 -1
5 év CDS 157 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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0,6 szazalék volt az
inflacié juniusban

Csokkent a német
ipari termelési
index

Romlott az USA
kereskedelmi
mérlege

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Juniusban a fogyasztéi arak atlagosan 0,6 szazalékkal magasabbak voltak, mint
egy évvel korabban. A legnagyobb mértékben a szeszes italok, dohanyaruk
dragultak, mig az izemanyagok és a haztartasi energia ara csdkkent.

Nemzetkozi piacok

a4

Majusban Németorszag ipari termelése a vart és az el6z6 havi kismértéki
emelkedés utan 0,6 szazalékkal csokkent aprilishoz képest. Ehhez leginkdbb a
fémalapanyag és fémfeldolgozasi termékek gydrtasa jarult hozza, mely 3,7
szazalékkal mérsékl6dott. 2014 majusahoz viszonyitva az index értékében 1
szdzalékos novekedés lathaté, melyben a jarm(- és jarm(alkatrész gyartds 11
szazalékos emelkedése volt a legmeghatdrozdbb.

Majusban nétt a termékek és szolgdltatasok mérlegében mutatkozé hiany az
Egyesiilt Allamokban, amelynek értéke az aprilisi 40,7 milliard dollarrél 41,9
millidard dollarra emelkedett. A termékek esetében 61,5 milliard dollaros
deficitnovekedés, mig a szolgdltatdsok vonatkozdsdban 19,6 millidard dollaros
tobblet volt megfigyelhetd.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10677 -1,96 Dow Jones 17777 0,53
CAC 40 4 605 -2,26 S&P 500 2081 0,59
FTSE 100 6432 -1,59 Nasdaq 4997 0,10

Kedden vegyesen zartak a nemzetkozi részvényindexek: az eurdpai tézsdék
negativ, az amerikai borzék pozitiv tartomdanyban fejezték be a kereskedést.
Eurdpaban mar a harmadik egymast kdvet6 napon zuhantak a f6 mutatoék,
melynek f6 oka valtozatlanul a gorog addssagvalsag kérdése, ugyanis a gorog
kormany még nem allt el Uj javaslattal az ligy rendezésére. Emellett a beruhazoék
befektetési hajlanddsagat tovabb rontotta a németorszagi ipari termelésrél szo616
legfrissebb adat, amely az ipari teljesitmény stagnalasat jelezte. Ezzel szemben az
Egyesiilt Allamokra nem gy(r(zott at az Eurépaban uralkodd hangulat,
megmaradt az amerikai részvénypiacok irdnti kereslet.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,27 -12 Németorszag 0,64 -13
Olaszorszag 2,28 -10 Franciaorszag 1,13 -12
Portugdlia 3,15 -2 USA 2,23 -5

A tegnapi napon altalanos hozamcsdkkenés jellemezte mind a periféria-, mind a
centrumorszagok kotvénypiacat.
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Tovabb esett az Tegnap ismét zuhant az olaj arfolyama: a New York-i WTI ara 12 szazalékkal

olaj ara keriilt lejjebb és horddnként 51 dollar ald sillyedt, mig az északi-tengeri Brent
értéke 9,4 szazalékos csokkenést kovet6en 56,85 dollaros horddnkénti aron
fejezte be a kereskedést. A részvénypiacok teljesitményét leginkabb az Irannal
kapcsolatos varhatd szankcidk alakitottdk, mivel azok eltorlése esetén a perzsa
orszdg novelné kéolaj-kitermelését. Az arany arfolyama 1,8 szazalékos
mérséklédés mellett uncianként 1152,6 dollaron zart kedden. A nemesfém
értéke féként az er6so6ds dolldr miatt apadt marcius kozepe 6ta nem tapasztalt
mélypontjara.
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