NAPI JELENTES

NEMZETGAZDASAGI kedd, 2015. szeptember 29.
MINISZTERIUM

Vezetdi 6sszefoglalo

e Hétfén mindharom nagy amerikai index hosszu tavu lejtmenetbe kezdett.

e Tegnap az egész vilagon részvényeladasi hulldm soport végig.

e A hazai fizet6eszkdz az eurdval és a svdjci frankkal szemben minimalisan
gyengllt, a dollarhoz képest er6s6dést mutatott.

e A BUX 3,6 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 0,8 szdzalékos minuszban
zart.

e Szinte véltozatlanok maradtak a hozamok az allampapirok mdasodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 162 bazisponton allt a legfrissebb
jegyzés alapjan.

e 2015. junius—augusztusban 134 ezer f6vel nétt a foglalkoztatottsag és 6,7
szazalékra mérsékl6dott a munkanélkiliségi rata az el6z6 év azonos idészakahoz

képest.



Vegyesen
teljesitett a forint

Minuszban zart a
hazai tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A forint az eurdval és a svajci frankkal szemben enyhe mértékben
leértékel6dott, mig a dollar ellenében er6sédni tudott. A ma reggeli adatok
szerint az eurd/forint arfolyam 0,06 szazalékos forintgyengtlést kovetéen a
314,79-es szinten tartdzkodott. A kurzus a 315-0s szintet is meghaladta tegnap
délutan, azonban reggelre visszaer8sodott. A svajci frankhoz viszonyitva 0,09
szazalékkal gyengiilt a hazai fizet6eszkdz, mig a dollarhoz képest 0,53 szdzalékos
felértékel6dést mutatott, igy az USD/HUF devizakereszt ma reggel a 279,71-es

szinten allt a bankko6zi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 314,79 0,06% EUR/USD 11,1255 0,60% GBP/USD 11,5162 -0,25%
CHF/HUF 287,65 0,09% EUR/CHF  1,0943 -0,16% EUR/CZK 27,24 0,11%
USD/HUF 279,71 -0,53% usD/JIPY 119,59 -0,62% EUR/PLN  4,2355 0,30%

Az eurd a dollarral szemben 0,6 szazalékkal er6s6dott, mig a svajci frankhoz
viszonyitva minimalisan gyengilt. A régiés devizak koziil a cseh korona és a
lengyel zloty is leértékel6dott a kozos eurdpai fizetbeszkozhoz képest.

A hétf6i kereskedést alapvetGen pesszimista hangulat jellemezte, melynek
hatterében els6sorban a kinai gazdasag lassuldsdval kapcsolatos aggodalmak,
valamint a fokozddd Volkswagen-botrany allt. A hazai t6zsdén is eladéi nyomas
uralkodott, a BUX értéke 3,6 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 0,8
szazalékkal keriilt lejjebb. A hazai blue chipek kozidl a nap vesztese 2,4
szazalékot veszitve értékébdl a Mol volt, de az OTP is 0,7 szazalékos minuszban
zart. Pozitiv teljesitményt egyedil a Richter nydjtott 0,2 szazalékkal, mikézben a

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Rovid lejaraton
stagnalds, hosszu
lejaraton minimalis
hozamnovekedés

Magyar Telekom darfolyama nem valtozott. A régios indexek kozil kizardlag a
bolgar SOFIX fejezte be a kereskedést pozitiv tartomanyban, 0,5 szazalékkal, a
tobbi index minuszban zart. A legnagyobb veszteséget a torok ISE-100 konyvelte
el 1,74 szazalékkal.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 20667 -0,8
OTP Bank 5332 -0,7
Richter Gedeon 4440 0,2
Magyar Telekom 386 0,0
MOL 12030 -2,4

A tegnapi nap folyaman csekély mértékben valtoztak a hozamok az
allampapirok masodpiacan. Rovid lejaraton egyaltalan nem regisztraltak
hozamvaltozast. A hosszu lejaratu szegmensben is csak az 5 és 10 éves lejaratu
allamkotvények hozama emelkedett, 3 illetve 2 bazisponttal. Magyarorszag 5
éves CDS feldra valtozatlanul 162 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,36 0
M6 0,35 0
M12 0,40 0
Y3 1,57 0
Y5 2,35 3
Y10 3,33 2
Y15 3,83 0
Bubor ON 2,16 2
5 év CDS 162 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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134 ezer fovel
boviilt a
foglalkoztatottsag

6,7 szazalékra
csokkent a
munkanélkiiliségi
rata

A Nasdaq
csokkenése
trendszer(ivé valt

A Fed egy ujabb
tagja dllt kia
kamatemelés
mellett

Nemzetkozi
részvényindexek

2015. junius—augusztusban a foglalkoztatottak létszama 4 millié 251 ezer f6
volt, ami 134 ezer fovel, azaz 3,2 szazalékkal tébbet jelent a 2014 azonos
id6szaki adathoz képest. A 15-64 évesek foglalkoztatasi rataja 64,5 szazalékra
nétt. A férfiak foglalkoztatdsi mutatdéi nagyobb mértékben javultak. A
novekedéshez a hazai els6dleges munkaerdpiac kozel 60 ezer fével jarult hozz3, a
kozfoglalkoztatottak kére 61 ezer fével béviilt, mikdzben kilfoldi telephelyen 13

ezer fével dolgoztak tébben.

2015 nyari negyedévében a munkanélkiiliek szama 39 ezer fével, 304 ezerre
mérséklédott 2014 azonos idGszakahoz viszonyitva, igy a munkanélkiiliségi rata
1,0 szdzalékponttal, 6,7 szdzalékra csokkent. A férfiakat alacsonyabb szintd
munkanélkiliség jellemezte, és korikben a javulds mértéke is jelentésebb volt.

Nemzetkozi piacok

Piaci elemzések arra utalnak, hogy a Nasdaq kompozit indexe hosszu tavu
csokkenési palyara allt. Az elemz6k akkor tekintenek valamit trendnek, ha az 50
napos mozgodatlag a 200 napos mozgdatlag ala csokken. Az S&P 500 és a Dow
utan a harmadik legnagyobb index is elérte ezt. Az elemz86k ugyanakkor a piaci
hangulat rovid tavu irdnyittatasa miatt arra szamitanak, hogy a lefelé tarto trend
nem fog dallanddsulni hosszu tavon. A masik kettd indexnél mar van tapasztalat
arra vonatkozdan, hogy milyen kévetkezményekkel jar a trendfordulat: az S&P
500 7,5, mig a Dow 4,6 szazalékot esett a trendfordulat utan.

A New York-i Fed els6 embere, J. Dudley lat esélyt a kamatemelésre idén, mivel
szerinte az amerikai gazdasag jo allapotban van, és a munkanélkiiliségi ratat
lehetséges lesz leszoritani a jovGben, annak természetes szintje ala. A
befektet6k figyelmét felhivta arra, hogy nem mechanikus mdédon fog donteni a
Fed, ami a gyakorlatban azt tizeni, hogy adatvezérelt dontésre készilnek.

Eurépai indexek Amerikai indexek

Zaroé Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9484 -2,11 Dow Jones 16 002 -1,92
CAC 40 4357 -2,76 S&P 500 1882 -2,55
FTSE 100 5959 -2,46 Nasdaq 4544 -3,04
Hétfén negativ  kereskedési hangulat jellemezte a nemzetkoézi

részvénypiacokat. Eurépaban a Volkswagen-csoport részvényei tovabbi 7,5

szazalékot zuhantak, miutdn a német (gyészség blntetigyi eljarast
kezdeményezett a volt vezér ellen. A kereskedési hangulatot a kinai profit adatok
is befolydsoltdk. Az index csdokkenések masik labat a nyersanyagpiaci zavarok
adtak (Glencore-ugy, illetve a VW-botrany miatti kovetkezmények). Az Egyesiilt
Allamokban tovébbra is a biotechnoldgiai részvények eladasi hulldma a jellemzé.

A befektet6k kiilondsen érzékenyek lettek az elmult napokban a rossz hirekre. A
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10 éves
kotvényhozamok

Csokkent az olaj
és azarany arais

Fed el6z6 heti nyilatkozata sem tudott javitani a hangulaton, ugyanis azt sok
broker ugy érzékelte, mint egy, az amerikai gazdasag rossz allapotara adott
Ovatos intézményi valaszt.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,93 -11 Németorszag 0,60 -5
Olaszorszag 1,76 -3 Franciaorszag 0,93 -4
Portugalia 2,54 -1 USA 2,10 -7

Hétfén csokkentek az allampapirhozamok. A mérsékl6dés megfelel annak az
altalanos torvényszerlségnek, hogy a t6zsdék gyengélkedése dltalaban erGsiti a
keresletet az dllampapirok irdnt. Az amerikai papirok 30 napos legalacsonyabb
értékikon kelnek el, mig a gorog allamkotvények ismételten csak dragdbban
tudnak értékesitésre kerilni: ugyan 30 napos tdvon még mindig javulni latszik a
gorog adossagfinanszirozds megitélése, de a pdr napja tartd trend a piacok
bizalmatlansagat jelzi el6re.

Hétfon csokkentek az olajarak: a novemberi hataridés WTI értéke 2,8 szdzalékkal
lejjebb keriilve hordénként 44,83 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent dra
2,6 szazalékos leértékel6dést kdvetben 47,38 dollaros hordénkénti aron fejezte
be a kereskedést. Az drakat az a félelem mozgatta, hogy egy, a héten esedékes
IMF jelentés (a varakozasok szerint) elemzGi joslatokat alulmulé adatokat fog
hozni. Az olajpiac annak ellenére sem tudott megnyugodni, hogy a norvég, orosz,
illetve mexikdi adatok mind azt mutatjak, hogy csokkenében van a kitermelés. Az
arany arfolyama hétfén nagyot esett, uncianként 1131,7 dollaron zart, ami 1,2
szazalékos értékvesztést jelent. Szeptember 9-e 6ta ez volt a legnagyobb esése a
nemesfémnek. A cskkenés annak is lehet az el6jele, hogy az aranykereskedék a
részvénypiacok esésére szamitanak, ami magaval ranthatja bizonyos mértékig az
aranyat is, a tartalék eszk6z szerepét azonban jelenleg nem veszélyezteti semmi.
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