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= Csutortok reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 deviza ellenében
er6sodott.
= A BUX 5,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,09 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton tobbnyire kismértékben
mérséklédtek a hozamok, a hosszu szegmensben pedig 10-17 bazispontos
hozamcsokkenések voltak megfigyelhet6ek.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 93-as értéken 4ll.
= Kisebb elmozduldsokkal a nemzetkozi t6zsdék tobbsége veszteséggel zarta a
tegnapi napot.
= Minimdlis hozamemelkedés tortént a vizsgdlt 10 éves dllamkotvények
kereskedésében.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 78,24 USD/hordé [+0,61%];
- WTlolaj 74,33 USD/hordé [+0,25%];
- Arany 1 258,10 USD/uncia [+0,38%].
= A brit szolgdltatd szektor oktdber 6ta a legdinamikusabb béviilést érte el a

mult hénapban.



Er6sodés a forint
arfolyamadban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalé és csokkend
hozamok a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 324,92 26,04 4,3778 259,58 277,82
30 napja 318,46 25,62 4,2799 275,89 271,78

Csiitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6sodott. A hazai fizet6eszk6z az eurd és a dollar ellenében
a 30 napos szintje felett, a svajci frankhoz képest e szint alatt all. A régids
devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje felett
tartézkodik.

A BUX 5,5 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,09 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot. A hazai vezets részvények
mindegyike pozitiv elmozduldssal zart, a nap nyertese a Magyar Telekom lett.
A régids részvényindexek — az orosz és a roman index kivételével — szintén
erG@sodtek a szerdai napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 600 1,09%
BUMIX 4012 0,13%
OTP Bank 10380 1,47%
Richter 5145 0,68%
Magyar Telekom 407 1,62%
MOL 2778 1,02%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnalé 3 hoénapos DKJ
kivételével — kismértékben mérséklédtek a hozamok, a hosszi szegmensben
jelentds, 10-17 bazispontos hozamcsdkkenések voltak megfigyelhet&ek.
A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 93-as értéken tartdzkodik. A régids
allampapirok kozil a lengyel és a roman 10 éves addssag-finanszirozas terhe
1 bazisponttal kerilt lejjebb, a cseh hozam valtozatlan maradt, mig a szlovak

allamkotvény hozama 1 bazisponttal nétt.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,27 -1
Romania Y10 5,27 -1
Csehorszag Y10 2,20 0
Szlovékia Y8 0,07
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,16 0
M6 0,39 -2
M12 0,595 -1
Y3 1,935 -16
Y5 2,385 -10
Y10 3,595 -17
Y15 4,055 -16
Bubor ON 0,01 1
5 év CDS 93 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 380 0,06%
FTSE 100 7573 -0,27%
DAX 12318 -0,26%
S&P 500 2713 .
DJIA 24175 -
Nikkei 225 21547 -0,78%

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Kisebb elmozdulasokkal a nemzetkozi t6zsdék tobbsége veszteséggel zarta az
el6z6 napot. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban a fiiggetlenség napja miatt
szlinnap volt a Wall Streeten és ezzel parhuzamosan az eurépai borzéken is
visszafogott volt a kereskedési aktivitds. A londoni FTSE index enyhén veszitett
értékébdl, mikozben a font — készonhetGen a brit szolgdltatd szektorrdl érkezd
kedvez6 gazdasagi adatoknak — erésodni tudott a dollarral szemben. A
befektet6k arra szamitanak, hogy a gazdasagi hirek hatdsara a brit jegybank az
eddigi varakozdsoknal korabbi kamatemelésre szanhatja el magat. A londonihoz
hasonld aranyu csokkenés kovetkezett be a frankfurti t6zsdén is, mikozben a
pan-eurdpai Stoxx minimalis novekedéssel fejezte be a szerdai napot. A
befektet6k visszafogottsagat nemcsak a tengerentuli sziinnap, az USA és Kina
kozott kiszobon allo kereskedelmi hdbord és az amerikai autdimportra
kivetendé blintetévamok okozta bizonytalansdgok okozzak, de szerepet jatszik
benne a kinai gazdasag esetleges gyengélkedésétsl — és az ebbdl kovetkezd
részvényeladdsi hullamtdl - valé félelem is. Azsidban ma hajnalra folytatédott a
részvényt6zsdéken az aresés, ahol féképpen a kinai részvények és a jlan
arfolyamdnak alakuldsa befolyasoltdk a keresked6k dontéseit. A nap
legnagyobb vesztesei a hongkongi és a sanghaji t6zsdék voltak, de a tokidi
Nikkei indexe is 0,8 szazalékos értékcsokkenéssel zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,84 -
spanyol 1,31 1
olasz 2,65 0
portugal 1,75 1
német 0,30 1
francia 0,64 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Minimalis hozamemelkedés tortént a vizsgalt 10 éves allamkotvények
kereskedésében. A vizsgalt allampapirok kozll szinte valamennyi 1 bazisponttal
novelte hozamat szerdan. A kivétel egyrészt az olasz 10 éves allamkotvény volt,
amely esetében a hozamvaltozas az 1 bazispontot sem érte el, masrészt az USA
allampapirjai, amelyek kereskedése a nemzeti (innep miatt sziinetelt.

Olaj- és  Emelkedtek az olaj benchmarkok arfolyamai a szerdai napon. A globdlis
aranyarfolyam  penchmarknak tekintett Brent olajfajta arfolyama 78 dollar f5lé emelkedett,
tobb tényezének kdszonhetben. Az egyik f6 ok egy irani parancsnok azon

kijelentése volt, miszerint az irani olajexport amerikai bojkottja esetén
megakadadlyozzdk a kdrnyez6 orszagok olajszallitasait is. Ezen tulmenden hirek

érkeztek a libiai és a nigériai olajszallitds akadozasardl is, amely mérsékelte az

OPEC orszagok termelésbivitésér6l szélé hirek pozitiv hatasat. Az Amerikai

Asvanyolaj Intézet (American Petroleum Institute) adatai szerint raadasul a

mult héten 4,5 millié hordéval csdkkent az Egyesiilt Allamok nyersolaj készlete,

de visszaesett a benzin és egyéb parlatok készlete is. Az USA (innepnapjan a
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WTI olajfajta elszdmoldéara nem valtozott, de a kereskedés az elektronikus
piacokon zajlott, ahol 74,33 dollarra emelkedett az arfolyam. Az USA Energia
Informdcids Hivatala a tegnapi nemzeti linnep miatt ma fogja nyilvanossagra
hozni heti jelentését az orszag olajkészleteir6l, amiben a szakért6k varakozasai
alapjan a készletek csokkenésérél fog beszamolni.

Nyersanyagok

Brent olaj $78,24 0,61%
Arany $1258,10 0,38%
WTI olaj $74,33 0,25%

Emelkedni tudott az arany arfolyama tegnap a globalis kereskedés folyaman.
A kissé gyengélkedd dollar és amerikai részvénypiacok megnévelték az arany
keresletét, amely az ardnak enyhe névekedésében is tikroz6dott. Szerdan az
arfolyam 1261 dollar kozelében is tartézkodott, ahonnan a nap vége felé
visszafordult az 1258 dollaros szintre, amely azonban az USA nemzeti linnepe
miatt nem szamit hivatalos elszdmoléarnak.

Kedvez6 adatok a Az IHS Markit/CIPS piackutaté cég beszamoldja alapjan az Egyesiilt Kirdlysag
brit szolgaltato

. I szolgaltatd szektorara vonatkozd beszerzési menedzser index a vartnal
szektorrd

magasabb, 55,1 pontos szintet ért el 2018 juniusban. Az adatok alapjan a brit
szolgaltaté szektor oktober 6ta a legdinamikusabb béviilést érte el a mult
hénapban. Nemcsak az Uzleti aktivitas javult juniusban, de az Uj megrendelések
szama is 13 honap 6ta a legnagyobb mértékben nétt. A képet egyediil az import
aremelkedése rontja. Mivel a szolgaltaté szektor a brit GDP csaknem 80
szazalékat teszi ki, ezért elemz6k arra szamitanak, hogy a GDP a masodik
negyedévben csaknem kétszer olyan gyorsan (0,4 szazalék) bévilt, mint az
egyébként gyenge teljesitményt hozd elsé negyedévben.
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