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Vezetoi dsszefoglalo

o Jelentls eséssel zartak a mult hetet a vezet6 nyugat-eurdpai és az amerikai
t6zsdék is, a megjelent csalddast kelté német ipari megrendelési adatok és az
egyre valészinlibb amerikai kamatemelés miatt.

e Pénteken feljebb keriilt az eurd/forint devizakereszt.

e Alacsony forgalom mellett minuszban zart a hazai tézsde.

e Rovid lejdraton mérsékelten vdltoztak a hozamok, hosszu lejaraton
hozamcsokkenés tortént az allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontos emelkedést kovetGen 166
bazisponton allt pénteken.

e 2,7 szazalékkal emelkedett a GDP 2015 Il. negyedévében a fellilvizsgalds utan.

e A ll. negyedévben 497 milliard forint volt a szolgaltatdsok kilkereskedelmének
aktivuma.

e 5,2 szazalékkal nétt a hazankba érkez6 latogatok szama az idei év Il

negyedévében.



313,83-as szinten az
EUR/HUF kurzus

Negativ zaras a
hazai borzén

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Pénteken vegyesen teljesitett a hazai fizet6eszkoz a vezeté devizakkal
szemben. Az euréhoz képest 0,11 szazalékos gyengiilést mutatott a forint, az
euré/forint devizakereszt ma reggel a 313,83-as szinten tartézkodott. A
dollar/forint kurzus is feljebb kerilt, a hazai fizetGeszk6z 0,17 szazalékkal
értékel6dott le a tengerentuli devizahoz képest. Ugyanakkor a CHF/HUF arfolyam
esetében 0,04 szdzalékos er6sddés tortént a forint javara, az alpesi deviza egy
egységéért 289,63 forintot kértek a bankkozi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 313,83 0,11% EUR/USD 11,1127 -0,07% GBP/USD 11,5185 -0,38%
CHF/HUF 289,63 -0,04% EUR/CHF 1,0834 0,13% EUR/CZK 27,027 0,00%
USD/HUF 282,04 0,17% uUsD/JIPY 119,35 0,00% EUR/PLN  4,2219 -0,04%

A dollar — csiitortokhoz hasonléan — pénteken is tovabb er6sodott az eurdval és
az angol fonttal szemben. A régids devizak koziill a cseh korona értéke nem
mutatott valtozast, mikozben a lengyel zloty csekély mértékben, 0,04
szazalékkal felértékel6dott az euréhoz viszonyitva.

A hazai t6zsdét az eladdk uraltdk pénteken, az 6sszes vezetd hazai részvény
negativ tartomanyban zart. A BUX értéke 3,6 milliard forintos forgalom mellett
1,2 szazalékkal keriilt lejjebb. A legutdbbi kereskedési napon a leggyengébb
teljesitményt a MOL nyujtotta, mely 1,8 szdzalékkal kertlt lejjebb. A legenyhébb
minuszban a Richter részvényei zartak 0,7 szazalékkal. A hazai kereskedést
elsGsorban a kedvez6tlen nemzetkozi befektet6i hangulat befolyasolta. A borzék
pénteki eredményét fGként az amerikai kamatemelés koriili bizonytalansag
alakitotta, de a kinai gazdasag lassulasa is aggasztotta a befektet6ket.
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Rovid lejaraton
mérsékelt
hozammozgasok,
hosszu lejaraton
hozamcsokkenés

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21335 -1,2
OTP Bank 5460 -1,3
Richter Gedeon 4230 -0,7
Magyar Telekom 394 -0,8
MoL 13650 -1,8

Rovid lejaraton nem tortént jelentd6s hozamvaltozas, hosszu lejaraton 1-4
bazisponttal csékkentek a hozamok az allampapirok masodpiacan a pénteki
kereskedés soran. Rovid lejaraton egyedil a 3 hdnapos diszkont kincstarjegy
mutatott 1 bazispontos novekedést, a 6 hdonapos DKJ hozama nem valtozott, mig
a 12 hoénaposé 1 bazisponttal mérséklédott. A hosszu lejaratu DKJ-k kozil a
legnagyobb mértékd, 4 bazispontos csokkenést a 10 éves diszkont kincstarjegy
mutatta. Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazispontos emelkedést kdvetGen
166 bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidd
(%) (bp)
M3 0,57 1
M6 0,60 0
M12 0,68 -1
Y3 1,96 =il
Y5 2,63 -3
Y10 3,63 -4
Y15 3,97 -1
Bubor ON 0,93 -13
5 év CDS 166 2
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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2,7 szazalékkal
nétt a GDP

Baviilt a
szolgdltatasok
kilkereskedelmi
forgalma

5,2 szazalékkal
n6tt a hazankba
érkez6 latogatdk
szama

Csokkené
megrendelések a
német iparban

7 éves mélyponton

az amerikai
munkanélkiiliség

Nemzetkozi
részvényindexek

2015 II. negyedévében 2,7 szazalékkal n6tt a brutté hazai termék volumene
Magyarorszagon az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest a KSH legfrissebb
(masodik) becslése alapjan. A feldolgozdipar és a szolgdltatasok teljesitménye
javuldst mutatott, mig a mez&gazdasagé szamottevGen visszaesett.

2015 Il. negyedévében a szolgaltatasok exportja 1491, importja 994 milliard
forintot tett ki. A bevételek értéke 4,4 szazalékkal emelkedett az el6z6 év Il.
negyedévéhez viszonyitva, mig a kiaddsok csak kismértékben valtoztak. A
szolgaltatasok kilkereskedelmének aktivuma 497 milliard forint volt, 61 millidrd
forinttal meghaladva a bazisid6szaki egyenleget.

2015 I
Magyarorszagra, akik 6,2 szdzalékkal koltottek tobbet az el6z6 év azonos

negyedévében 5,2 szazalékkal tobb kiilfoldi latogato érkezett

id6szakdahoz képest. Ugyanez id6 alatt a magyar lakossag 7,5 szazalékkal utazott
tobbet kiilfoldre, és 3,4 szazalékkal koltott tobbet. Az utasforgalmi szolgaltatdsok
kiilkereskedelmi tobblete 239 milliard forint volt, ami 18 milliard forinttal multa
felll a 2014-es értéket.

Nemzetkozi piacok

A pénteken kozzétett német ipari megrendelési adatok jelent6s csalédast
keltettek, 1,4 szazalékos csokkenést regisztraltak a megrendelésekben a vart
0,5 szazalékos mérséklédés helyett. Az el6z6 havi adatok még 2 szazalékos
bdéviilést mutattak, bar kés6bb ezt fellilvizsgaltak és 1,8 szdzalékra korrigaltak.

Az amerikai munkaiigyi hivatal altal kozzétett adatok szerint augusztusban 5,1
szazalékra csokkent a munkanélkiiliség az Egyesiilt Allamokban, ami mar lassan
a teljes foglalkoztatottsagot kozeliti. Ez a legalacsonyabb mért érték 2008 aprilisa
6ta. A pozitiv hirt arnyalja, hogy ez egyben a Fed kamatemelését — és a
t6kepiacok esését — is el6rébb hozza, mivel nincs sziikség tovabb az extrém laza
monetdris politika tdmogatdsara a gazdasagi ndvekedés 6sztonzéséhez.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaroé Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10 038 -2,71 Dow Jones 16 102 -1,67
CAC 40 4523 -2,80 S&P 500 1921 -1,54
FTSE 100 6042 -2,40 Nasdaq 4684 -1,05

Mult pénteken az eurdpai és az amerikai indexek egyarant estek, Eurépaban
jelentGs, 3 szazalék, a tengerentulon pedig 1,5 szazalék korili mértékben. A
heti teljesitményt tekintve is minuszban zadréd eurépai indexek pénteki
csokkenésének okai a csalddast kelté német feldolgozéipari adat, illetve az
amerikai munkaerGpiacrol érkezé adatok, melyek el6rébb hozhatjak — akdr mar
erre a honapra — a Fed kamatemelését. Pozitiv hir viszont a tGkepiacok és a

befektet6k szamara, hogy az Eurdpai Kozponti Bank meger@sitette, hogy

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



10 éves
kotvényhozamok

Csokkent az olaj
ara

amennyiben szikséges, készen all tovabbi monetaris lazitasra az eurdpai
gazdasag novekedésének 0Osztonzése érdekében, bar ez a hir a pénteki
részvénypiaci arfolyamokban mar nem jelent meg.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Viltozas (bp)
Spanyolorszag 2,06 -2 Németorszag 0,67 0
Olaszorszag 1,86 -2 Franciaorszag 1,09 8
Portugalia 2,50 -1 USA 2,12 -4

Pénteken tovabb csékkent az olaj arfolyama: a WTI ara 1,5 szazalékkal lejjebb
kerlilve horddnként 46,05 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke 2,1
szazalékos esés mellett 49,61 dollaros horddnkénti aron fejezte be a kereskedést.
Heti szinten nézve viszont masodik hete névekszik a nyersanyag arfolyama. Az
arany arfolyama 0,3 szazalékos csokkenést kévetéen uncianként 11214
dollaron zart. A mult hét egészét tekintve 1,1 szazalékkal kerilt lejjebb a
nemesfém értéke.
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