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= Hétfé reggel a 30 napos szintje felett tartézkodik kozel 2 forinttal a hazai
fizet6eszkdz az euréhoz képest, a frankkal szemben 6 forinttal felette, mig a dollar
ellenében 4 forinttal magasabb az arfolyam a 30 napos szinthez képest.

= A BUX 7 millidard forintos atlag alatti részvényforgalom mellett 1,7 szazalékos
gyengiléssel zarta a pénteki kereskedést.

» A magyar allampapirpiacon stagnalas, illetve minimalis (1 bazispontos)
hozamvaltozdsok voltak megfigyelhet6k pénteken.

= A magyar CDS értéke valtozatlanul a 138,75-6s értéken allt pénteken.

= 2016 aprilisdban a mez6gazdasagi termelGi arak 0,4 szazalékkal emelkedtek az el6z6
év azonos idészakdhoz képest.

= Pénteken mind a vezet6 nyugat-eurdpai, mind az amerikai részvénypiacok negativ
tartomanyban zartak, a befektetGket kockdazatker(il6 magatartas jellemezte,
elsGsorban a Brexit bizonytalan kimenetele miatt.

» Arupiaci benchmarkok zardszintjei a kereskedés forduldjan [véltozas az el6z8 napi
amerikai zardszinthez képest]:
Brent olaj 50,54 USD/hordé [-2,70%];
WTlolaj 49,07 USD/hord6 [-3,00%];
Arany 1 276 USD/uncia [0,30%].

* JUniusban csékkent a fogyasztéi bizalom az Egyesiilt Allamokban.



Magyar t6ke- és devizapiac

A forint EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
minimalisan Ma reggel 312,01 27,011 4,3746 287,5 277,15
valtozott a vezetd
devizakhoz képest 30 napja 310,56 27,002 4,357 281,99 273,59
Hétfé reggel a 30 napos szintje felett tartdézkodik kozel 2 forinttal a hazai
fizet6eszkdz az eurédhoz képest, a frankkal szemben 6 forinttal felette, mig a
dollar ellenében 4 forinttal magasabb az arfolyam a 30 napos szinthez képest. A
cseh korona arfolyamaban minimalis elmozdulas volt megfigyelhet6 az euréhoz
képest 30 nap alatt, a lengyel zloty jelentésebb mértékben gyenglilt az eurdpai
fizet6eszkozzel szemben.
Atlag alatti A BUX 7 millidrd forintos atlag alatti részvényforgalom mellett 1,7 szdzalékos
forgalom mellett gyengiléssel zarta a pénteki kereskedést. A vezet6 részvények mindegyike
17 sza’zaIéI‘<os €S€S  ovengiilt, a nap vesztese a Richter volt, a gyogyszeripari cég papirjai 2,6
?62232:%“ szazalékos csokkenéssl zartdk a kereskedést. A régids t6zsdék mindegyike 1-3
szazalékos veszteségi savban zarta a napot.
Ertékindex Erték Valtozés (d/d)
BUX 26 520 -1,69%
BUMIX 1689,85 -0,95%
OTP Bank 6710 -1,83%
Richter 5420 -2,61%
Magyar Telekom 442 -1,12%
MoL 16430 -1,02%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Stagnalé hozamoka A magyar allampapirpiacon stagnalas, illetve minimalis (1 bazispontos)

magyar hozamvaltozasok voltak megfigyelhet6k mult pénteken, igy a hozamgorbe
allampapirpiacon meredeksége érdemben nem valtozott. A legnagyobb mértékben a

referencidnak is tekintett 10 éves lejaratu adllamkotvények hozama csdkkent, 1
bazisponttal mérséklédve. A magyar CDS értéke valtozatlanul a 138,75-0s
értéken allt pénteken.

A régios allampapirhozamok kozil a lengyel és a roman allampapirok hozama
nétt 4-4 bazisponttal, a cseh addssagfinanszirozas terhe nem valtozott, mig a

szlovak hozam 1 bazisponttal csékkent.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,11
Romania Y10 3,58
Csehorszag Y10 0,49
Szlovakia Y8 0,31 -1
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Viltozas (bp)
M3 0,84 1
M6 0,88 0
M12 0,865 0
Y3 1,75 1
Y5 2,3 0
Y10 3,255 -1
Y15 3,46 0
Bubor ON 0,37 -6
5 év CDS 138,75 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
Magyar makrogazdasagi hirek

Néttek a A KSH adatai alapjan 2016 4aprilisdban a mez6gazdasagi termelSi arak 0,4
mezégazdasagi szazalékkal emelkedtek az el6z6 év azonos idGszakahoz képest. A ndvekedés a

termel@i arak L . (o 1z - o
novényi termékek aranak 4,2 szdzalékos emelkedésével fliggott Ossze,

v

mikdzben az é16 allatok és allati termékek ara 6,2 szazalékkal csokkent.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piaCOk | Nemzetkozi t6zsdék Nemzetkdzi allampapirpiac (10 éves)
Stoxx 600 333 -2,44% amerikai 1,64 -4
FTSE 100 6116 -1,86% spanyol 1,43 1
DAX 9835 -2,52% olasz 1,31 0
S&P 500 2 096 -0,92% portugal 3,11 4
DJIA 17 865 -0,67% német 0,02 -2
Nikkei 225 16 019 -3,51% francia 0,39 -1
Nyersanyagok

Brent olaj $50,54 -2,70% Arany $1 275,90 0,30%
WTI olaj $49,07 -3,00%

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Pénteken negativ hangulat uralkodott a vilag vezetd részvénypiacain, mind a
fébb nyugat-eurdpai, mind az amerikai értékt6zsdék veszteséggel zartak. Az
europai részvények kozil a frankfurti DAX csokkent a legnagyobb mértékben,
2,52 szazalékkal lejjebb kerilve. A befektetSket leginkabb a Brexit kérdése
mozgatta, ugyanis egyrészt novelte a fesziltséget, hogy az Egyesiilt Kirdlysag
uniébol valo kilépésének ligyében kozel egyenlé a kilépést tamogatd és ellenzé
felek szama, masrészt az ebbdl addédd bizonytalansdg miatt a befektet6k
figyelme a kockazatmentes eszkdzok felé iranyult. A kétesélyes kimenetell
lehetdség els6sorban a bankszektoron éreztette hatasat. Emellett, annak
ellenére, hogy a befektet6k majdnem biztosak abban, hogy az amerikai
jegybank szerepét betolté Fed nem fog vdltoztatni az iranyadd kamaton, a
héten kezd6d6 kamatdontd (ilés ismeretlen kimenetele is fokozta az
instabilitast. Az olaj benchmarkok aranak csokkenése az energiaipari papirokra
hatott negativan.

A Brexit fokozédd valdszinliségének kdvetkeztében — csiitortokhéz hasonléan —
az Egyesiilt Allamok bdorzéinek befektetSit is kockazatkeriil6 magatartés
jellemezte. Az eurdpai tendenciakhoz hasonldan a tengerentuli kontinensen is a
pénzligyi szektor részvénydrfolyamai voltak a legérzékenyebbek. A tiz gazdasagi
agazatot magaban foglald S&P-500 indexben kilencnek csdkkent a részindexe.
Az S&P-500 index 0,91 szazalékkal esett a mult hét utolsé kereskedési napjan,
heti teljesitményét tekintve 0,3 szazalékos veszteséget regisztraltak. A DJIA-30
index 0,66 szazalékot mérsékl6dott pénteken, azonban heti szinten igy is 0,3
szazalékos nyereséget konyvelt el.

Olaj arfolyam Csokkent az olaj arfolyama pénteken, horddénként 50 dollar ald sillyedt,
miutan feler6s6dott a kereskedék aremelkedéssel, illetve az ehhez kapcsolédé
kitermelés-élénkiléssel kapcsolatos aggodalma. A valtozashoz olyan egyéb
tényez6k is hozzajarultak, mint az er6s6dé dollar, a részvénypiacokat 6vezd és a
Fed kamatemelésével kapcsolatos negativ hangulat. A jdliusi hataridés WTI
nyersolaj hordénkénti ara 3 szazalékot csokkenve, 49,07 dolldron zart. Az
augusztusi hataridSkre szallitandd Brent 2,7 szdzalékot mérséklédott, igy 50,54
dollaron zart. A heti valtozasok tekintetében még igy is rendre 0,9, illetve 1,8
szazalékos emelkedést regisztraltak az elemzdk.

Arany arfolyam NGtt az arany arfolyama pénteken, a nemesfém augusztusi hataridés jegyzése
0,3 szazalékkal feljebb kerlilve uncianként 1 275,90 dollaron zart — az elmult
tobb, mint harom hét csdcsdn. A nemesfém értéke, heti teljesitményét tekintve
mar a masodik egymast kovets héten emelkedett, 6sszesen 2,7 szézalékkal. A
valtozas hatterében a gyengén teljesit6 globalis részvények allnak.



Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkend fogyasztoi  Juniusban mérsékl6dott az amerikai fogyasztok optimizmusa, miutan a
optimizmus az USA- személyi jovedelmeket érinté kedvezd kilatasokat bedrnyékoltdk a gazdasagi
ban novekedéssel kapcsolatos aggodalmak. A felmérés legfontosabb pontjai kozé
tartozik, hogy az el6zetes juniusi index majusban 94,7 pontrdél 94,3 pontra
csokkent. Az aktudlis helyzetet méré index 111,7 pontra emelkedett, mely 2005
juliusa ota a legmagasabb értéknek tekinthetd. A fogyaszték varakozdasai szerint
a kovetkez6 5-10 évben 2,3 szdazalékos inflacié varhato, pénzigyi helyzetiket
pedig 2007 6ta nem értékelték olyan jora, mint a legfrissebb riportban, ebben

féként a bérnovekedés jatszott szerepet.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés




