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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengilt, mig a svdjci
frank és a dollar ellenében er8sodott.

= A BUX 11,8 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,12 szadzalékos
emelkedéssel fejezte be a cstitortoki kereskedést.

= A magyar dllampapirpiacon, rovid lejaraton a hozamok valtozatlanok
maradtak, a hosszi szegmensben stagnalas és kis mérték({i hozamemelkedés
volt megfigyelheté.

» Cstortoki aukcidjdn az Allamaddssdg Kezeld Kdzpont (AKK) a meghirdetett
20 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6 Osszeget fogadott el a 12
hdnapos futamidejl DKJ-bdl. A kialakult dtlaghozam 0,12 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 113-as értéken all.

= 2017 marciusaban a bruttd hazai atlagkereset 298 300 forint volt.

= Csttortokon kétheti mélypontra sillyedtek a vezet6 nyugat-eurdpai
értékpapirpiacok mutatéi, mig az amerikai indexek emelkedtek.

= A vizsgdlt nemzetkozi allampapirok piacan csitortokon tobbnyire enyhe
csokkenések mutatkoztak.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az elz6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 52,51 USD/hordé [+0,59%];
- WTlolaj 49,35 USD/hord6 [+0,61%];
_ Arany 1 252,80 USD/uncia [-0,51%].

= A mult héten 232 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az
Amerikai Egyesiilt Allamokban.

= Az amerikai Federal Reserve (Fed) a feldolgozdipar ndvekedési Gtemének

gyorsulasardl szamolt be cstitortékon.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalé és
emelkedd hozamok
a magyar
allampapirpiacon
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Magyar téke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,71 26,58 4,2143 284,21 278,68
30 napja 313,11 26,88 4,2560 292,91 292,29

Péntek reggelre a forint drfolyama az eurdval szemben gyengiilt, mig a svdjci
frank és a dollar ellenében er8sodott. A hazai fizet6eszkéz mindharom vezeté
deviza viszonylatdban a 30 napos szintje alatt tartdzkodik. A régids devizak

kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint alatt all.

A BUX 11,8 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,12 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a csttortoki kereskedést. A hazai blue chipek — Magyar
Telekom kivételével — emelkedéssel zartak, a nap nyertese a MOL volt. A régids
t6zsdeindexek csokkenéssel fejezték be a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34529 1,12%
BUMIX 2080,84 1,03%
OTP Bank 8750 0,34%
Richter 6980 1,90%
Magyar Telekom 454 -1,52%
MOL 22475 2,07%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton a hozamok valtozatlanok maradtak,
a hosszu szegmensben stagnalds és kis mértékli hozamemelkedés volt
megfigyelhetd. Csutortoki aukcidjdn az Allamaddssag Kezels Kozpont (AKK) a
meghirdetett 20 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el
a 12 hoénapos futamidejl DKJ-bdl. A kialakult atlaghozam 0,12 szazalék lett. A
magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 113-as értéken all. A régios
allampapirok hozamai vegyesen teljesitettek: a cseh és szlovak hozamok nem
valtoztak, a lengyel 10 éves addssagfinanszirozas terhe enyhén emelkedett, a

roman hozam pedig 2 bazisponttal csokkent.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,34 1
Romania Y10 3,79 -2
Csehorszag Y10 0,83
Szlovakia Y8 0,32




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 0
M6 0,05 0
M12 0,12 0
Y3 0,88 0
Y5 1,86 0
Y10 3,08 1
Y15 3,67 1
Bubor ON 0,08 0
5 év CDS 113 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

281900 forintvolta A KSH tédjékoztatdsa szerint, 2017 madrciusdban a bruttd &tlagkereset

brutto atlagkereset 598 300 forint volt, ez 12,8 szazalékkal magasabb, mint egy évvel korabban.
2017. januar-marciusban a bruttd atlagkereset 281 900 forint volt. Az év els§
harom hdénapjdban a brutté és a nettd keresetek egyarant 11,0 szazalékkal
nGttek az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva. A ndvekedésre a minimalbér
és a garantdlt bérminimum emelése, a koltségvetési szféra egyes terileteit,
tovabba az allami kozszolgaltatd cégek dolgozdit érinté keresetrendezések
voltak hatassal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 389 -0,50%
FTSE 100 7436 -0,89%
DAX 12590 -0,33%
S&P 500 2366 0,37%
DJIA 20 663 0,27%
Nikkei 225 19591 0,19%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csiitortokon kétheti mélypontra siillyedtek a vezeté nyugat-eurdpai
értékpapirpiacok mutatéi, mig az amerikai indexek emelkedtek. A leger&sebb
csokkenést a londoni FTSE 100 index mutatta: csaknem 0,9 szazalékkal esett az
értéke. A frankfurti DAX index 0,33, az eurdovezeti Stoxx 600 értéke pedig fél
szazalékkal csokkent a kereskedési nap végére. A szerdai nagy veszteségek utdn
az amerikai kereskedés tovabbi csokkenéssel indult cslitortokon a belpolitikai
bizonytalansdgoknak koszonhet6en, ami a nyugat-eurdpai befektet6k
kockazatvallalasara is er6s hatdst gyakorolt. A nap végére azonban a vezeté
amerikai  t6zsdemutatok emelkedtek, a munkanélkiliek szamanak
csokkenésérdl szélé jelentés jot tett az amerikai t6zsde hangulatanak: a Dow
Jones index értéke 56,56 ponttal, 0,27 szazalékkal, az S&P 500-as mutatdja
pedig 8,71 ponttal, 0,37 szazalékkal né6tt. Az dazsiai Nikkei 0,19 szazalékos
emelkedéssel fejezte be ma reggelre a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,23 2
spanyol 1,56 1
olasz 2,15 -1
portugal 3,21 -1
német 0,35 -3
francia 0,80 -4

Forrds: Reuters, Marketwatch
A vizsgdlt nemzetkozi allampapirok piacan csiitortokon tébbnyire enyhe
csokkenések mutatkoztak. Az olasz, a portugal, a német és leginkabb a francia
addssag-finanszirozas terhe csokkent: az el6bbiek 1-1 bazisponttal, a német 3, a
francia pedig 4 bdazisponttal esett vissza, mig a spanyol és az amerikai
allampapirok hozama 1-2 bazisponttal emelkedett.

Olaj- és  Csiitortokén mindkét olaj arfolyama tovabb emelkedett. A Brent horddnkénti

aranyarfolyam  4r3 52 51 dolldron, a WTI olajé pedig 49,35 dolléron &llt meg a nap végén. A

szerdai 0,84-1,07 szazalékos emelkedést kovet6en ez tovabbi félszazalékos

erésodést jelent mindkét olajarfolyam esetében. A bécsi OPEC talalkozéra varva

tovabbra is az olajexportald orszagok kitermeléscsokkentési megallapoddsanak
meghosszabbitasi szandéka érzédik az enyhe ndvekedés hatterében.
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Nyersanyagok

Brent olaj $52,51 0,59%
Arany $1252,80 -0,51%

WTI olaj $49,35 0,61%

Az arany arfolyama csiitértokon enyhén visszesett, de kisebb ingadozasok
mellett augusztus 6ta tartja nyereséges szintjét. Unciankénti dra igy 1252,8
dollar volt a kereskedési nap végére. A Fehér Hazban tovabb folytatddtak a
belpolitikai bizonytalansagok, a dollar értéke 0,38 szazalékkal esett vissza az
eurohoz képest.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai A mult héten a szezondlisan kiigazitott adatok szerint az el6z6 heti adathoz
munkaerdpiaci képest négyezerrel kevesebben, 232 ezren fordultak elsé alkalommal
adatok munkanélkiili segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A négyhetes

mozgdatlag — 2 750 f6s csokkenést kovet6en — 240 750 volt.

Amerikai Az amerikai Federal Reserve (Fed) philadelphiai részlege az elemz6k kordbbi
feldolgozdipar  szamitasait cafolva a feldolgozéipar névekedési ilitemének gyorsulasardl
szamolt be csuitortokon.
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