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Vezetdi 6sszefoglalo

e (Csiutortokon Amerikdban és Eurépdban is minuszban zartak a t6zsdeindexek, az
eurdpai borzéken kiilonodsen nagy volt a visszaesés.

e Gyenglilt a forint az euréhoz képest, azonban erds6dott a dollarhoz viszonyitva.

e A BUX stagnalas kozeli eredménnyel zarta a tegnapi napot.

e RoOvid és hosszu lejaraton egyarant hozamnoévekedés volt az allampapirok
masodpiacan.

e Magyarorszdg 5 éves CDS feldra valtozatlanul 157 bazisponton allt a tegnapi

jegyzés alapjan.

2,4 szazalékkal emelkedett a GDP a fellilvizsgalt eredmények alapjan.



313 forint felett a
euro arfolyam

Stagnalas kozeli
allapotban zart a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakuldsa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Csiitortokon az EKB kamatcsékkenté bejelentése utan jelentés mértékben
gyengiilt a dollar az euréval szemben. Ezzel parhuzamosan a forint arfolyama is
gyengllésnek indult és a pénteki adatok alapjan jelenleg 313,4-es szint felett
tartdzkodik. A dollarral szemben 2,13 szdzalékkal er6sodott a forint, egy dollarért
péntek reggel 286,4 forintot kértek a bankkozi devizapiacon. Az alpesi devizéval
szemben kis mértékben 0,69 szazalékkal gyengiilt a hazai fizet6eszkoz igy az
CHF/HUF kurzus 288,75-0s szinten allt.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 313,42 1,07% EUR/USD 1,0939 3,30% GBP/USD 11,5129 1,36%
CHF/HUF 288,75 0,69% EUR/CHF  1,0847 0,37% EUR/CZK 27,03 0,14%
USD/HUF 286,39 -2,13% UsD/JPY 122,55 -0,66% EUR/PLN  4,3291 1,31%

A dollar 3,3 szazalékot gyengiilt, a kdozos eurdpai fizetéeszkozhoz képest. A
régids devizak is gyengiltek, ennek mértéke a lengyel zloty estében 1,31, mig a
cseh koronandl 0,14 szazalék.

A BUX 6 pontos, minimalis er6s6déssel zarta a napot. A romlé nemzetkozi
hangulat délutan itthon els6sorban az OTP részvényeit érintette, a bankpapir
arfolyama végul 1,8 szazalékot esett. A tébbi nagypapir ugyanakkor erGsodni
tudott, a Richter 0,5, a Mol 1,1, a Magyar Telekom pedig 2 szazalékkal kertlt
feljebb. A régids indexek vegyesen zartak a csttortoki kereskedési napot.
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Rovid lejaraton
erdsebb, hosszabb
lejaraton enyhébb
hozamnovekedés

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 23687 0,0
OTP Bank 6 050 -1,8
Richter Gedeon 5425 0,5
Magyar Telekom 412 2,0
MOL 13700 1,1

Rovid lejaraton néttek a hozamok az allampapirok masodpiacan a csitortoki
kereskedés soran. A diszkontkincstarjegyek kozil a 6 és 12 hénapos lejaratu 3
illetve 6 bazisponttal keriilt feljebb. A hosszu lejaratu dllamkotvények hozamai O-
1 bazisponttal emelkedtek. A tegnapi 12 hénapos DKJ-aukciéon a meghirdetett 20
millidrd forint helyett 10 millidrd forintot vont be az addssagkezels, 0,99
szazalékos atlaghozam mellett. Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul
157 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidé o
(%) (bp)
M3 0,75 0
M6 0,77 3
M12 0,95 6
Y3 1,93 1
Y5 2,51 0
Y10 3,37 1
Y15 3,93 0
Bubor ON 0,99 -1
5 év CDS 157 0
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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2,4 szazalékkal
emelkedett a GDP
a feliilvizsgalt
eredmény alapjan

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

KSH legfrissebb adatai szerint a brutté hazai termék volumene Magyarorszagon

2015 lll. negyedévében 2,4 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos idGszakahoz

viszonyitva. A feldolgozdipar és a szolgaltatdsok teljesitménye bdévilt, a
2015 Il

naptdrhatdssal kiigazitott adatok szerint a gazdasag teljesitménye az el6z6 é

mez6gazdasagé visszaesett. negyedévében a szezonadlisan és

azonos negyedévéhez képest 2,3, az el6z6 negyedévhez viszonyitva 0,6
szazalékkal emelkedett. 2015 I-lIl. negyedévében a gazdasagi teljesitmény 2,8
szazalékkal meghaladta az egy évvel kordbbit.

Nemzetkozi piacok

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10 789 -3,58 Dow Jones 17 478 -1,42
CAC 40 4730 -3,58 S&P 500 2 050 -1,42
FTSE 100 6275 -2,27 Nasdaq 5038 -1,66

Csiitortokon Amerikaban és Eurépaban is minuszban zartak a tézsdeindexek, az
eurdpai borzéken kiillondsen nagy volt a csokkenés. Az EKB tegnapi bejelentése
a mennyiségi lazitas folytatdsardl alulmulta a piaci varakozasokat, s ez idézte el6
a jelentds tbzsdei visszaesést. Eurdpaban tobb mint harom hdnapja nem
szenvedtek el ekkora csokkenést az indexek. Estek az olajipari és banyaszati
cégek, a tavkozlési vallalatok papirjai. Az eurd dollarral szembeni erésodése
kovetkeztében az eurdpai exportban vezeté szerepet betolté vallalatok
részvényei is jelentésen csokkentek, ami kilondsen a frankfurti DAX-indexet
huzta lefelé. Amerikdban is estek a mutatdék, s6t, a Dow és az S&P a tegnapi
csokkenés hatasara éves szinten is minuszba kerult. Az amerikai kereskedést az
eurdpai hireken tulmenden befolyasolta az is, hogy Janet Yellen, az amerikai
betolté6 Fed

nagybizottsagaban lényegében megismételte a szerdai beszédében elmondott

jegybank  szerepét elnoke a Kongresszus gazdasagi
gondolatokat, vagyis megerdsitette a kamatemelés indokoltsagat. Az amerikai
piacok szdmadra fontos informacidkkal szolgdlnak majd a mai nap soran — USA
keleti 8:30-kor -

munkaer&piaci adatok.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

parti id6 szerint reggel nyilvanossagra keril6é friss

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,50 1 Németorszag 0,48 1
Olaszorszag 1,40 1 Franciaorszag 0,80 1
Portugilia 2,27 0 USA 2,19 1

Csiitortokon enyhén, 1 bazisponttal dragult a legtobb vizsgalt orszag

allamaddssaganak finanszirozasa. A portugal hozamok nem valtoztak.
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NG6tt az olaj és az
arany dra

Csiitortokon emelkedtek az olajarak: a texasi WTI 1,14 dollaros, 2,9 szazalékos
pluszt kovet6en 41,08 dollaros horddnkénti aron zart, mig az északi-tengeri Brent
értéke 1,35 dolldrral, 3,2 szazalékkal feljebb kerilve 43,84 dollaros horddnkénti
aron fejezte be a kereskedést. Az olaj arfolyam emelkedését alapvetéen a dollar
gyenglilése idézte el§, tovabbd hozzajarult az is, hogy a piacok tegnapi
varakozdsai szerint a mai napon Bécsben sorra keriil6 OPEC taldlkozén talan
dontés szilethet az olajkindlat visszafogdsarol. (Tobb napja egymasnak
ellentmondé és bizonytalan hirek keringenek az OPEC-tagallamok feltételezett
szandékairdl, kiilonos tekintettel Szaud-Arabiara.) Az arany arfolyama is nétt: 7,4
dollarral, 0,7 szazalékkal feljebb kertlve uncidanként 1061,20 dolldron fejezte be a
hatarid6s kereskedést. A nemesfém drdgulasat is a dollar gyengiilése idézte eld.
Elemzé6i vélekedések szerint ugyanakkor az egyre nyilvanvalébba valé amerikai
kamatemelés tovabbra is nyomas alatt tartja majd az arany arat.
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