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Vezetoi dsszefoglalo

e Kedden mind a tengerentuli, mind az eurdpai t6zsdék pirosba fordultak, zarasra
valamennyi mutatd esetében esést regisztraltak. Amerikdban a cégek harmadik
negyedéves teljesitményérél érkezé jelentések tartjdk nyomds alatt a piacot.

e Szerdan reggel a forint vegyesen teljesitett vezetd devizakhoz képest.

e A BUX értéke 7,5 milliard forintos atlagos forgalom mellett 0,2 szazalékkal
emelkedett.

e (Csokken6 hozamok az allampapirok masodpiacan.

e A tegnapi 3 hdénapos DKJ-aukcié sordn 0,72 szazalékos atlaghozam mellett 20
millidrd forintnyi forrast sikerult bevonni.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 161 bazisponton allt a tegnapi

jegyzés alapjan.

2015. julius—szeptember kozotti idészakban a foglalkoztatottak Iétszama 4 millio

265 ezer f6 volt, 116 ezer fével tobb, mint egy évvel kordbban.



Vegyes kép a forint
piacan

0,2 szazalékos
pluszban zart a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF

EUR/CZK

EUR/PLN

A hazai fizet6eszk6z vegyesen teljesitett a vezeté devizakkal szemben. Az
eurdhoz és a dollarhoz képest 0,01, illetve 0,23 szdzalékkal gyengilt. Az eurd
arfolyama 311,39-es szinten tartézkodott szerda reggel. A svdjci frankhoz képest
0,3 szazalékot erds6dott a hazai fizet6eszkoz, aminek kdvetkeztében az alpesi
deviza egy egysége 286 forintba keriilt a bankko6zi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,39 0,01% EUR/USD 11,1033 -0,27% GBP/USD 1,5303 -0,33%
CHF/HUF 286,00 -0,30% EUR/CHF  1,0881 0,24% EUR/CZK 27,09 0,08%
USD/HUF 282,18 0,23% usD/JPY 120,38 -0,14% EUR/PLN  4,2797 0,18%

Az eurd tegnap leértékel6d6tt a dollarral szemben, a svdjci frankhoz képest
viszont er6sodott. Az eurd/dollar kurzus 0,27 szazalékkal kerilt lejjebb. A régids
devizak koziil a lengyel zloty és a cseh korona is veszitett értékébdl a kozos
eurdpai fizet6eszkozhoz képest, 0,18, illetve 0,08 szazalékot.

A BUX értéke 0,2 szazalékot emelkedett, amihez 7,5 millidard forintos atlagos
forgalom parosult, ami a Fed szerdai kamatdontése miatti évatos befeketi
hangulatnak volt készonhet6. A nagypapirok kozil egyedil a Richter piacan
lathattunk nagyobb arfolyammozgdst, 1,7 szdzalékos erésodéssel zarta a napot.
A Magyar Telekom arfolyama 0,5 szazalékot er6sodott, az OTP arfolyama nem
valtozott, mig a Mol arfolyama 0,2 szdzalékot csdkkent.

A régids borzék vegyesen zartak. Egyedil a lengyel index zart 0,11 szazalékkal
pozitiv tartomanyban, a legnagyobb esést pedig az orosz borze produkalta 2,2
szazalékos eséssel.
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Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21652 0,2
OTP Bank 5522 0,0
Richter Gedeon 4635 1,7
Magyar Telekom 382 0,5
MoL 13230 -0,2

Csokkend hozamok Tegnap roévid és hossza lejaraton is hozamcsokkenés volt jellemzé. A

az allampapirok
masodpiacan

diszkontkincstarjegyek koziil a 6 és 12 hénapos DKJ hozama nem mutatott
valtozast, mig a 3 hdnapos DKJ hozama csokkent 1 bazisponttal. Hosszu lejaraton
a legnagyobb 3 bazispontos esést a 10 éves kotvények hozamdnal regisztraltak. A
tegnapi 3 hénapos DKJ-aukcidn a meghirdetett 20 milliard forintra 28 milliard
forintnyi ajanlat érkezett, amelyb6l 20 millidrd forintnyit fogadott el az
addssagkezel6 0,72 szazalékos atlaghozam mellett. Magyarorszag 5 éves CDS
felara valtozatlanul 161 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,72 -1
M6 0,65
M12 0,74 0
Y3 1,77 1
Y5 2,34 )
Y10 3,28 -3
Y15 3,78 2
Bubor ON 0,88 -16
5 év CDS 161 0
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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116 ezer fovel
dolgoznak tobben,
mint egy évvel
ezel6tt

Novekvo
pénzmennyiség
az eurdzénaban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Esett az olaj és az
arany ara is

A KSH legfrissebb adatai szerint 2015. julius—szeptemberben a foglalkoztatottak
létszama 4 millié 265 ezer f6 volt, ez 116 ezer fével tobb, mint egy évvel
korabban. A novekedéshez a hazai elsédleges munkaerépiac 49 ezer fével jarult
hozz3, a kozfoglalkoztatottak kore 52 ezer fével béviilt. A kilfoldi telephelyen 15
ezer fével dolgoztak tobben. A 15-64 évesek foglalkoztatdsi ratdja 64,8
szazalékra emelkedett. Ezzel pdrhuzamosan 2015. julius—szeptemberben a
munkanélkiliek szama az egy évvel kordbbihoz képest 39 ezer fével, 293 ezerre,
a munkanélkiiliségi rata 1 szdzalékponttal, 6,4 szazalékra csokkent.

Nemzetkozi piacok

7 s

Az Eurdpai Kozponti Bank altal kozzétett, az euré6zéonaban meglévd
pénzmennyiségre vonatkozo adatok tovabbra is jelentGs bdviilésrél adnak
szamot. Szeptemberben az M3 money supply (forgalomban és betétekben
elhelyezett pénzmennyiség) 4,9 szazalékos bdévilést mutat az el6z6 év

szeptemberéhez képest — vart: 5,0; el6z6 havi: 4,9 -, ami jol jelzi az EKB
mennyiségi lazitasi programjainak az elért eredményét.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10 692 -0,99 Dow Jones 17 581 -0,24
CAC 40 4847 -0,98 S&P 500 2 066 -0,25
FTSE 100 6365 -0,79 Nasdaq 5030 -0,09

Kedden mind a tengerenttili, mind az eurdpai t6zsdék pirosba fordultak, zarasra
valamennyi mutaté esetében esést regisztraltak. Amerikaban a cégek harmadik
negyedéves teljesitményérdl érkezé jelentések tartjdk nyomas alatt a piacot, igy
nem tudtak érdemben élénkiteni a kereskedést. A tegnap tovabb esd olajarak
szinten magukkal huztdk a nemzetkozi piacokat, igy masodik napja szenvednek el

esést.
I e
Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,59 -5 Németorszag 0,44 -6
Olaszorszag 1,44 -5 Franciaorszag 0,79 -6
Portugilia 2,47 2 USA 2,04 -2

A tegnapi kereskedésben a legtobb benchmark kotvény és allamok finanszirozasa
érdemben olcsdbba valt, a befektet6k elsGsorban a kétvénypiacot preferaltak a
részvénypiacokkal szemben.

A keddi kereskedésben esett az olaj arfolyama: a WTI dra 1,8 szazalékkal lejjebb
kerlilve hordénként 43,2 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke 1,5
szazalékos esést kovetéen 46,81 dollaros horddénkénti aron fejezte be a
kereskedést. Az esést az idézte el6 — és lokte 2 hdnapos mélypontjara a
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nyersanyag arat -, hogy az amerikai kormany bejelentette: csokkenteni fogja a
stratégiai olajkészletét és értékesiti a piacon a készlet egy jelentGsebb részét. A
decemberi hatarid6s aranyra vonatkozé kotések arfolyama 40 centes esést
kovetden 1 165,8 dollaros szinten fejezte be a kereskedést tegnap.
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