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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
erdsodott, mig a dollar ellenében gyengiilt.
= A BUX 11 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,27 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben egyarant volt
megfigyelhet6 stagndlds, minimalis csokkenés és 2 bazispontos
hozamemelkedés.
= A magyar 5 éves CDS 1 bazisponttal lejjebb keriilve, jelenleg a 90-es értéken
tartozkodik.
= A magyar export eurdban szamitott értéke 2017 novemberében 6,1, az
importé 7,8 szdzalékkal emelkedett az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest.
= Hétfén némileg mérséklédott az év eleji lendiilet a nemzetkozi té6zsdéken.
» Vegyes hozammozgasokat regisztraltak a vizsgalt nemzetkozi allampapirok
piacdn a hét elsé6 kereskedési napjan.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 67,78 USD/hordd [+0,24%];
- WTlolaj 61,73 USD/hordé [+0,50%];
_ Arany 1 320,40 USD/uncia [-0,10%].

= 2017 novemberében névekedett az Eurdpai Unid kiskereskedelmi forgalma.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde
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hozammozgasok a
magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,76 25,53 4,1699 263,84 258,10
30 napja 313,86 25,55 4,1987 268,34 266,61

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
erds6dott, mig a dollar ellenében gyengiilt. A hazai fizet6eszkéz mindharom
vezet6 deviza viszonylatdban a 30 napos szintje alatt tartdzkodik. A régids
devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty szintén a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 11 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,27 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedési napot. A hazai blue chipek
erGsodéssel zartak, a nap nyertese 0,75 szdzalékkal a Magyar Telekom volt.
A régids t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek a tegnapi napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 104 0,27%
BUMIX 4 383,18 -0,25%
OTP Bank 10970 0,27%
Richter 6 750 0,22%
Magyar Telekom 468,5 0,75%
MOL 3090 0,32%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben egyarant volt megfigyelhetd
stagnalas, minimalis csokkenés és 2 bazispontos hozamemelkedés. A magyar
5 éves CDS 1 bazisponttal lejjebb kertilve, jelenleg a 90-es értéken all. A vizsgalt
régids allampapirok hozamai vegyesen alakultak: mig a romdan és a szlovak
addssag-finanszirozas terhei nem valtoztak, a lengyel és a cseh 10 éves
allamkotvények hozamai pedig 2, illetve 4 bazispontos emelkedéssel zartak.

Régios allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,24 2
Romania Y10 4,39 0
Csehorszag Y10 1,71 4
Szlovakia Y8 0,22 0
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,06 7
M6 0,01 0
M12 -0,005 0
Y3 0,455 -2
Y5 0,985 0
Y10 1,915 2
Y15 2,505 0
Bubor ON -0,02 -1
5 év CDS 90 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 honapban
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Forrds:
AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

718 millié eurd volt A KSH tadjékoztatdsa szerint 2017. novemberében az export eurdban szamitott
a kulkereskedelmi  grigke 6,1, az importé 7,8 szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos
tobblet id6szakahoz képest. A kiilkereskedelmi tobblet 79 millid eurdval csokkent.
A kivitel 80, a behozatal 78 szazalékat az Eurdpai Unid tagdllamaival

bonyolitottuk le.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 398 0,27%
FTSE 100 7 697 -0,36%
DAX 13368 0,36%
S&P 500 2747 0,17%
DJIA 25283 -0,05%
Nikkei 225 23850 0,57%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Hétféon némileg mérséklédott az év eleji lendiilet a nemzetkozi t6zsdéken. A
pozitiv tendencia alapvet6en folytatddott, az amerikai boérzéken tovabbra is jo
hangulat uralkodik, amelyet a nemrég elfogadott addtorvény, a novekvé
termékdrak, valamint az elmult id6szakban napvildgot latott szamos jo
gazdasdagi adat taplal. Szintén kedvez6en hatott a dollarra és ezen keresztiil a
részvényarfolyamokra a clevelandi és a San Franciscé-i Fed-elnokok
nyilatkozata, miszerint az amerikai gazdasagi novekedés 2018-ban legalabb
harom jegybanki kamatemelést tesz lehet6vé. Eurdpdban a londoni FTSE 100
mutatd visszaesett az el6z6 napi cslcsardl. Emogott néhany frissen megjelent,
kedvezG6tlen kiskereskedelmi és épitGipari vallalati jelentés, tovabba a brit
miniszterelndk, Theresa May altal bejelentett kormdnyatalakitds miatti
bizonytalansag all. Ettél eltekintve bizakodd Eurépaban a piaci hangulat, az
eurdzéna feldolgozdipari indexe torténelmi rekordszinten 4ll. Ezt erdsiti a
Daimler hétfGi értékesitési jelentése is az autdeladdsok 2017. évi jelentGs
novekedésér6l, hozzdjarulva a frankfurti DAX arfolyamdanak tovabbi
erésodéséhez. Az dzsiai t6zsdék folytattak az év eleji ralit, ugyanakkor a japan
Nikkei novekedését némileg visszafogta az a bejelentés, miszerint a Bank of
Japan csokkenti a hosszulejaratu kotvények visszavasarlasara tett ajanlatat.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,48 1
spanyol 1,48 -4
olasz 1,98 -2
portugal 1,86 -6
német 0,43 -1
francia 0,80 0

Forrds: Reuters, Marketwatch
Vegyes hozammozgdasokat regisztraltak a vizsgalt nemzetkozi allampapirok
piacan hétfén. Az amerikai addssag-finanszirozds terhe 1 bazisponttal
emelkedett, mig a francia allampapir kivételével a tobbi kdtvény hozamdban 1-
6 bazispontos csokkenést regisztraltak.
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Olaj- s Az olaj benchmarkok arfolyamai hétfén tovabb néttek. A pénteki visszaesés
aranyarfolyam tan 3 kereskedék kedvezden fogadtak az amerikai furétornyok szamanak
csokkenésérdl sz6ld heti jelentést. A nap végén a marciusi hataridés Brent olaj
0,24 szazalékos novekedést kovetben 67,78, mig a februari északi-tengeri WTI
fajta 0,5 szazalékkal csokkenve 61,73 dollaros horddnkénti aron zart. ElemzG6k
hosszabb tavon — a csokkend amerikai nyersanyagkészletek és a geopolitikai

aggodalmak alapjan — az olajarak tovabbi novekedésére szamitanak.

Nyersanyagok

Brent olaj $67,78 0,24%
Arany $1320,40 -0,10%

WTI olaj $61,73 0,50%

Hétfon csokkent az arany arfolyama. A februari hatarid6s nemesfém 0,1
szazalékos csokkenéssel 1 320,40 dollaros uncidnkénti aron fejezte be a
kereskedést. Ezzel megszakadt az elmult id6szak 12 napja tartdé novekedési
tendencidja.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Novekvd unids Az Eurostat tegnap kodzzétett adatai szerint — az oktéberi csokkenés utan —
kiskereskedelem 2017 novemberében névekedett az Eurépai Uni6 kiskereskedelmi forgalma. A
hovemberben kiskereskedelmi volumen béviilésének mértéke az el6z6 hdnaphoz viszonyitva
— a szezonalisan kiigazitott adatok szerint — az erozéndban és az Unid
egészében egyardnt 1,5 szdzalékos volt. 2016 novemberéhez képest a
novekedés mértéke 2,8, illetve 2,7 szdzalék volt. Tagdllami szinten a legnagyobb
novekedést Romaniaban (+10,9%), Lengyelorszagban (+7.6%) és Maltan
(+7.0%), regisztraltak, mig csdokkenést egyediil Esztorszagban (-1,2%) mértek. A

legnagyobb, 4,1%-0s mértékben a nem-élelmiszer termékek forgalma nétt.
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