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Vezetdi 6sszefoglalo

e Hétfén tobbségében negativ tartomanyban zartak a vezet6é nemzetkozi
részvényindexek.

e Ma reggelre kismértékben gyengult a hazai fizet6eszkoz, az eurd/forint arfolyam
a 313,13-as szinten tartézkodott.

e A BUX zaré értéke 5,4 milliard forintos forgalom mellett 0,6 szazalékkal
erdsodott.

o Hétfén rovid és hosszu lejaraton is csokkentek a hozamok a magyar allampapirok
masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 4 bazispontos mérsékl6dést kovetben 164

bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.



Kismértékben
gyengiilt a forint

Jol teljesitett a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A forint ma reggelre az eurdval és a dollarral szemben kismértékii gyengiilést
mutatott, mig a svajci frankhoz képest nem valtozott. A nemzetkézi folyamatok
sem rengették meg szamottevéen a hazai fizet6eszkozt. Az eurdval szemben
0,07 szazalékkal értékel6dott le a forint, azonban az arfolyam még igy is béven a
314-es szint alatt tartézkodott. A reggel folyaman a CHF/HUF devizakereszt a
286-0s szinten szazalékos

jart, mikoézben a dollar/forint arfolyam 0,3

leértékel6dést kovetben a 276,69-es szinten allt meg.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 313,13 0,07% EUR/USD 11,1320 -0,27% GBP/USD 1,5429 -0,10%
CHF/HUF 286,00 0,00% EUR/CHF 1,0952 -0,31% EUR/CZK 27,04 -0,10%
USD/HUF 276,69 0,30% USD/JIPY 120,10 -0,18% EUR/PLN  4,2080 0,12%

Az eurd gyengén szerepelt tegnap, az EUR/USD és az EUR/CHF arfolyam is lejjebb
kerilt. A dollarral szemben 0,27, az alpesi devizdhoz viszonyitva 0,31 szazalékot
veszitett értékébdl az eurd. A régids devizak koziil a cseh korona 0,1 szazalékkal
er6sodott, mig a lengyel zloty 0,12 szazalékos gyengiilést mutatott a kozos
eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

Hétfén jo teljesitményt nydjtott a hazai t6zsde: a BUX zaro értéke 5,4 milliard
forintos forgalom mellett 0,6 szazalékkal er6s6dott. A blue chipek kozil egyedil
a Mol esett, az olajvallalat 1,1 szazalékot veszitett értékébdl, mig az OTP 1,9, a
Magyar Telekom 1, a Richter pedig 0,8 szazalékkal kerilt feljebb. A régids borzék
koziil a legnagyobb, 1,2 szdzalékos nyereséget az orosz index kdnyvelhette el
maganak, mig a cseh, lengyel és torék borze minuszban zart.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Hozamcsokkenés
rovid és hosszu
lejaraton is

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21219 0,6
OTP Bank 5522 1,9
Richter Gedeon 4232 0,8
Magyar Telekom 394 1,0
MOL 13180 -1,1

Rovid és hosszu lejaraton is csokkentek a hozamok a hétf6i kereskedés soran az
allampapirok madasodpiacan, egyedil a 12 hénapos diszkont kincstarjegy
hozamaban nem tortént valtozds. A 3 és 6 hdnapos lejarati DKJ-k hozama 3,
illetve 1 bazisponttal kerilt lejjebb. A hosszu lejaratu allampapirok esetében
nagyobb mértékd, 2-5 bazispontos hozamcsdkkenést regisztraltak. Magyarorszag
5 éves CDS felara 4 bazisponttal csokkent, igy 164 bazisponton allt a tegnapi
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidd
(%) (bp)
M3 0,43 -3
M6 0,46 -1
m12 0,50 0
Y3 1,78 =5
Y5 2,54 -2
Y10 3,56 3
Y15 3,93 -3
Bubor ON 2,32 43
5 év CDS 164 -4
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Alacsony bizalmi
szint a
tengerentulon

Tovabbra is er6s a
deflaciéos nyomas a
svajci frankon

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Az olaj ara
csokkent, az
aranyé nott

Nemzetkozi piacok

Robert Schiller Nobel-dijas kdzgazdasz felmérése rdmutat arra, hogy a kozéptavu
viszonylagos amerikai index-novekedések mellett az tapasztalhatd, hogy egyre
alacsonyabb a befektet6k bizalma a piacokban. Jelenleg a 2007-es szinten
vannak tuldrazva a részvények, ami erGs t6zsdei korrekciot jelez el6re.

Az elemzGi varakozasokat alulteljesitve 0,7 szazalékos fogyasztoi arcsokkenést
publikalt tegnap a svdjci statisztikai hivatal. Az augusztusi éves érték az elmult
tobb mint 6 évtized legnagyobb értékcsokkenésének szamit. Az arak ilyen
mérték( zuhanasa mar harmadik hénapja deflaciét mutat.

Amerikai indexek

Europai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10130 0,08 Dow Jones 16371 -0,38
CAC 40 4518 -0,67 S&P 500 1953 -0,41
FTSE 100 6 084 -0,54 Nasdaq 4 806 -0,34

Negativ tartomanyban zartak az amerikai részvényindexek a hét els6 napjan.
Lényeges Uj adat hidnyaban a csitortoki kamatdontést varjak a befektetdk, ezzel
folytatva az el6z6 hét mdsodik felére jellemz6 dvatos kereskedést. Az Apple
azonban tovdbbra is szdrnyal, részvényeinek értéke tegnap madsfél szazalékot
novekedett. A nyugat-eurdpai tozsdéken az értékek hektikusan mozogtak:
hirtelen er6sodtek, majd visszajutottak pénteki zard szintjiik kozelébe. Lényeges
elmozdulds nem tortént tegnap, a piaci szerepl6k tovabbra is varjak a Fed

kamatdontését és a legljabb makrogazdasagi jelentéseket.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,13 2 Németorszag 0,66 0
Olaszorszag 1,85 2 Franciaorszag 0,99 0
Portugdlia 2,67 5 USA 2,18 0

A hét elsé kereskedési napjan csokkentek az olajarak: az oktdéberi hataridds
jegyzések tekintetében a WTI dra 1,4 szazalékkal lejjebb kerililve hordénként 44
dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke jelent8s, 3,7 szazalékos
csokkenést kovetben 46,37 dollaros horddnkénti aron fejezte be a kereskedést. A
Goldman Sachs tegnapi 20 dollaros olajarrdl sz6l6 joslata eladéi részrél aktivva
tette az olajpiacot, amit a vartnal rosszabb kinai ipari adatok is erGsitettek. Az
arany hataridés arfolyama emelkedett hétfén, a nemesfém értéke 0,1
szazalékos novekedés mellett uncianként 1108,4 dollaron allt meg a hétféi
kereskedés végén. A kereslet béviilése mogott az all, hogy aranykereskeddi
korokben inkdabb a Fed kamatemelése ellen érvel6k vannak tobbségben.
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