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Vezetoi dsszefoglalo

o Nyereséggel zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek cstitortokon.

e Tegnap a 306-308,5 kozotti szinten ingadozott az eurd/forint arfolyam, ma reggel
az eurd jegyzései 306,6 forintnal jartak.

o A régids borzékhez hasonldan gyengén teljesitett a BUX is, amely 0,9 szdzalékos
minuszban zart.

e A magyar allampapirok masodpiacan a benchmark allamkotvények hozamai 3-6
bazisponttal emelkedtek.

e Tegnap 3,5 és 10 éves allampapirok keriiltek meghirdetésre az AKK aukcidjan,
ahol az atlaghozam valamennyi kétvény esetében emelkedést mutatott.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra véltozatlanul 144 ponton 4ll a legfrissebb jegyzés

alapjan.



Er6sodott a forint

Ismét esett a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Tegnap a kedvezd nyugat-eurdpai részvénypiaci hangulat j6 hatdssal volt a
forintra is: a reggeli 308 feletti szintrél 306-ig ereszkedett a hazai fizet6eszkoz.
Ma reggel az eurd jegyzései a 306,6-0s szinten tartézkodtak. A forint az amerikai
dollarral és a svajci frankkal szemben is erdsodni tudott 0,63, illetve 0,39
szazalékkal.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 306,65 -0,29% EUR/USD 11,1405 0,31% GBP/USD 11,5770 0,11%
CHF/HUF 294,27 -0,39% EUR/CHF 1,0411 0,07% EUR/CZK 27,46 0,07%
USD/HUF 268,79 -0,63% USD/JPY 119,36 0,19% EUR/PLN  4,0675 -0,62%

Az eurd csutortokon is erésodni tudott az amerikai valutdhoz képest. A régiods
devizak kozil a cseh korona 0,07 szazalékot veszitett értékébdl, a lengyel zloty
pedig 0,62 szazalékkal feljebb kerilt a k6z0s eurdpai fizetbeszkdzhoz képest.

Cslitortokon a nyugat-eurdpai borzéken jo hangulat uralkodott, mig a régids
indexek (ideértve a magyar BUX-ot is) gyengén szerepeltek. A BUX atlag alatti,
6,4 milliard forintos forgalom mellett 0,9 szazalékos veszteséggel zart. A hazai
blue chipek — a Magyar Telekom kivételével — 0,1-1,5 szazalékos minuszban
fejezték be a napot. A Telekom er6sodése annak a hirnek koészonhet6, miszerint a
Deutsche Telekom megvdasarolna a Slovak Telekom részvényeinek 49 szazalékat.
régios legnagyobb
veszteséget az orosz RTS szenvedte el, melynek értéke 2,52 szdzalékkal kerilt
lejjebb.

Valamennyi index negativ tartomanyban végzett, a
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Enyhe
hozamemelkedés a
kotvénypiacon

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 22197 -0,9
OTP Bank 5920 -1,5
Richter Gedeon 4350 -0,6
Magyar Telekom 419 1,0
MOL 14710 -1,2

Csiitortokon kisebb hozamemelkedés volt tapasztalhaté a magyar hosszu
lejaratu allampapirok piacan. Rovid lejaraton a DKJ-k hozamai stagnalast
mutattak. A hosszu lejaratd papirok esetében 3-6 bazispontos csokkenés
figyelhetd meg. Tegnap allampapir-aukciét tartott az Allamadéssig Kezeld
K6zpont (AKK): a 3, 5 és 10 éves kotvényekre 6sszesen 180,3 millidrd forint vételi
ajanlat érkezett a meghirdetett 88,2 milliard forintnyi 6sszegre, melybdl az
addssagkezel6 63 millidrd forintot fogadott el. Az atlaghozamok tekintetében a
legutdbbi aukcidhoz képest jelentGs emelkedés mutatkozik. Magyarorszag 5
éves CDS feldra valtozatlanul 144 bazisponton allt a csiitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Hozam Valtozas
Futamidé o
(%) (bp)
M3 1,45 0
M6 1,45 0
M12 1,52 0
Y3 2,47 3
Y5 3,19 6
Y10 3,76 6
Y15 3,83 4
Bubor ON 1,93 23
5 év CDS 144 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

Kevesebb a Az elsé alkalommal munkanélkiili segélyt kér6k szama ezer fével 264 ezerre
segélykérd az csokkent a mult héten az Egyesiilt Allamokban. A négyhetes mozgdatlag 15 éves
USA-ban

mélypontra sullyedt. Az elemz8k arra kovetkeztetnek az adatokbdl, hogy az
amerikai munkaerdpiac szilard labakon all.

Csokkent az Aprilisban a szezonélisan kiigazitott termel&i arindex 0,4 szazalékkal csokkent —
amerikai termel6i 3 vart 0,1 szazalékos emelkedéshez képest — az Egyesiilt Allamok munkalgyi
arindex minisztériumdnak jelentése alapjan. Ebbdl az inflacid6 megfeleld mederben

tartasdra kovetkeztetnek a szakemberek, ami a Fed kamatemeléssel kapcsolatos
dontésének latolgatasaval all 6sszefliggésben.

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai indexek

részvényindexek Zaré Véltozas (%) Zaré Véltozas (%)
DAX 11 560 1,84 Dow Jones 18 252 1,06
CAC 40 5029 1,35 S&P 500 2121 1,07
FTSE 100 6973 0,34 Nasdagq 5051 1,39

Cslitortokon pozitiv tartomdanyban zartak a nemzetkozi részvényindexek. Az
eurdpai borzék végre novekedésnek indultak a harom napon at tarté
visszaesést kovetSen. A pozitiv kiigazitds azért valdsulhatott meg, mert a
legmegbizhatdbb eurdovezeti dllampapirok hetek 6ta tartd hozamemelkedése
egyel6re megdllt. Ugyanakkor az elsé negyedévi eurdovezeti GDP-névekedésrél
szerddn megjelent adat is segitette eloszlatni az utdbbi napokat jellemzé
nyugtalan hangulatot azt illetGéen, hogy az Eurdpai Kozponti Bank id6 el6tt
abbahagynd monetaris enyhité6 programjat. A New York-i t6zsde iranyadd
indexei annak hatdsara néttek, hogy a varthoz képest kevesebben fordultak elsé
alkalommal munkanélkili segélyért, tovabba a dollar arfolyama koézel négyhavi
mélypontra csokkent a kotvénypiaci ingadozasok kovetkeztében.

10 eves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

kotvényhozamok : S ; o
Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,84 2 Németorszag 0,70 -2
Olaszorszag 1,86 -2 Franciaorszag 0,98 -1
Portugilia 2,38 -3 USA 2,24 -4
Tovabb esett az Szerdahoz hasonléan csiitortéokon is csékkentek az olajarak. Hordénként 60
olaj ara dollar ald kerult az olaj benchmarkok &arfolyama, mely f6ként a globalis

olajkinalati b&séggel kapcsolatos piaci aggodalmaknak tulajdonithaté. A New
York-i WTI dra 1 szdzalékos esés utdn hordénként 59,88 dollaron zart, mig az
északi-tengeri Brent értéke 0,3 szdzalékkal mérséklédott és 66,59 dollaron
fejezte be a kereskedési napot. Tegnap az arany dra negyedéves csucspontra
ért: 0,6 szazalékkal emelkedett és uncianként 1225,2 dollaron zart. Ez féleg a
mostanaban gyengén teljesité dollarnak koszénhetd.
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