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Vezetli 6sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank, és a dollar ellenében
is er6sodott a hétfé reggeli értékekhez képest.
= A BUX 7,6 milliard forintos, az atlagos felének megfelel6 forgalom mellett
csekély, 0,05 szazalékos csokkenéssel zarta a hét elsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 6 hdonapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben viszont 4-15 bazispontos
hozamcsokkenéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 75-6s értéken all.
= Tobbségében emelkedtek a részvényindexek a vezeté nemzetkozi t6zsdéken
a legutobbi kereskedési napon.
= (Csokkentek a hozamok az irdnyadé 10 éves allamkotvények piacan.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 43,28 USD/hordd [+0,32%];
— WTl olaj 40,81 USD/hordé [+0,54%];
— Arany 1 817,40 USD/uncia [+0,41%].
= Az Eurdpai Kozponti Bank kdzleménye szerint 2020 majusaban jelent6sen
romlott az euréovezet folyd fizetési mérlege: az egyenleg 8 milliard eurds

tobbletet mutatott, szemben a 2020. aprilisi 14 millidrd eurds tdbblettel.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 351,82 26,59 4,4509 327,44 307,35
30 napja 345,75 26,64 4,4606 324,00 309,24

Kedd reggelre a forint arfolyama az eur6, a svajci frank, és a dollar ellenében is
er6sodott a hétfo reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkdz az eurd és
a svajci frank esetében a 30 nappal korabbi szint felett, a dollarral szemben e
szint alatt all. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty a 30 nappal
ezel6tti szint alatt tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 7,6 millidrd forintos, az atlagos felének megfelelé forgalom mellett
csekély, 0,05 szazalékos csokkenéssel zdrta a hét elsé kereskedési napjat.
A hazai blue chipek kozil a Richter és a Magyar Telekom emelkedett, az OTP
és MOL viszont csokkent. A nap nyertese 1,98 szazalékos er&sodéssel
a telekommunikacios cég volt. A kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek — a bolgar
és a roman kivételével — pozitiv tartomdanyban fejezték be a kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35182 -0,05%
BUMIX 3449,86 0,68%
OTP Bank 10 760 -0,19%
Richter 6620 0,61%
Magyar Telekom 387 1,98%
MOL 1750 -1,41%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton —a 6 hénapos DKJ kivételével — nem
valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben viszont 4-15 bazispontos
hozamcsokkenéseket regisztraltak. A magyar 5 éves CDS tovabbra is
a 75-0s értéken all. A vizsgalt régids allampapirhozamok kozil a szlovak és cseh
1, illetve 5 bazisponttal mérsékl6dott, mig a roman és lengyel kis mértékben,

1 és 2 bazisponttal nétt.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,34 2
Romania Y10 4,16 1
Csehorszag Y10 0,85 -5
Szlovakia Y8 -0,29 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,31 0
M6 0,32 -1
M12 0,30 0
Y3 0,98 -4
Y5 1,32 9
Y10 2,23 -14
Y15 2,98 -11
Y20 3,07 -15
BUBOR O/N 0,78 0
5 év CDS 75 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 375,51 0,75%
FTSE 100 6262 -0,46%
DAX 13 047 0,99%
S&P 500 3252 0,84%
DJIA 26 681 0,03%
Nikkei 225 22 884 0,73%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbségében emelkedtek a részvényindexek a vezeté nemzetkézi t6zsdéken.
Eurépdban bizakodd hangulat jellemezte a befektet6ket az Uj tobbéves unids
koltségvetésr6l és a helyredllitdsi alaprdl szélé, négynaposra nyult
csucstaldlkozé kimenetelét illetéen, amit Angela Merkel német kancellar
optimista nyilatkozata is erésitett. Tovabb javitotta a hangulatot, hogy kedvezd
hirek érkeztek tobb cég (AstraZeneca, Pfizer) kifejlesztés alatt allé6 koronavirus-
vakcindjaval kapcsolatban. A legtdbb piac er6s6dott, igy a paneurdpai Stoxx 600
mutatd 0,8 szdzalékkal, a frankfurti DAX 1 szazalékkal keriilt feljebb. A londoni
FTSE 100 ugyanakkor 0,5 szazalékkal gyengiilt. A héten Londonban folytatédnak
az Egyesdult Kiralysag kilépésével kapcsolatos brit-EU kereskedelmi targyalasok.
A tengerentilon is emelkedtek az indexek, a piacok kedvez6en fogadtak
a koronavirus-vakcinakrdl megjelent pozitiv hireket. Emellett a befektetSk
a vallalati gyorsjelentésekre fdokuszaltak: a technoldgiai cégek részvényei
kiemelked6en jol teljesitettek, melynek eredményeképpen a Nasdaq
2,5 szazalékos emelkedéssel, Uj torténelmi csucsot ért el. Az S&P 500 mutaté
szintén szamottevl, 0,8 szdzalékos erdsodést ért el, mig a DJIA minimalis
pluszban zarta a tegnapi napot. Kedd reggel Azsidban is emelkedtek a t6zsdék,
elsésorban a koronavirus-vakcindkkal kapcsolatos kedvezd hirek, valamint
az EU-csucson megsziletett megdllapodas hatdsara. A japan Nikkei 225 mutaté

0,7 szazalékos nyereséggel zarta a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,61 -1
spanyol 0,36 -5
olasz 1,16 -7
portugal 0,36 -5
német -0,47 -1
francia -0,17 -3

Forrds: Reuters

Csokkentek a hozamok az iranyadé 10 éves allamkoétvények piacan.
A csOkkenés mértéke minden papir esetében egyszamjegyl maradt, koztik a
legnagyobb hozamesést az olasz dllamkotvény konyvelhette el. A portugdl és a
spanyol hozamok 5-5 bazisponttal csokkentek, mig az amerikai és a német
kotvényhozamok 1-1 ponttal mérséklédtek.
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Olaj- és  Enyhén emelkedett a nyersolaj ara a hataridés piacokon. A koronavirus-
aranyarfolyam  yakcindk kedvezd teszteredményeirél megjelent hirek hatéséra enyhiiltek
a jarvany miatti keresletkieséssel kapcsolatos aggodalmak. A feléled6 remények

hatdsdra novekv6é kockdzatvallalé kedv megemelte mindkét olajbenchmark

arat, igy az észak-amerikai WTI olajfajta augusztusi hataridés arfolyama

0,5 szazalékkal, azaz hordénként 22 centtel, mig az északi-tengeri Brent olajé

szeptemberi szallitassal 0,3 szazalékkal, azaz 14 centtel emelkedett a nap

végére.
Nyersanyagok
Brent olaj $43,28 0,32%
Arany $1817,40 0,41%
WTI olaj $40,81 0,54%

Tovabb folytatdédott a dragulds az arany kereskedésében. A koronavirus-
esetszdmok  vildggazdasagot fenyegeté kitartd globdlis novekedése,
az alacsonyabb, gazdasdgbsztonz6 kamatlabakkal kapcsolatos piaci
varakozasok, valamint a feszllt amerikai-kinai viszony egyardnt erdGsitik
a nemesfémek irdnti keresletet. Tegnap az augusztusi jegyzés(i arany arfolyama
uncianként 7,4 dollarral emelkedett, és 2011 szeptembere 6ta a masodik
legmagasabb arfolyamon zart. Az ezlist szintén jél teljesitett, és 2016 6ta nem
l[atott szintre kerult.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Eurdovezet folyd Az Eurdpai Kézponti Bank kézleménye szerint 2020 mdajusaban jelentGsen
fizetési mérleg  romlott az eurédvezet folyé fizetési mérlege: az egyenleg 8 millidrd eurés
tobbletet mutatott, szemben a 2020. aprilisi 14 milliard eurds tobblettel.
A 2020 majusaig tarté 12 hénapos id6szakban a folyd fizetési mérleg aktivuma
264 millidard eurd volt, 54 millidrd eurdval kevesebb, mint az el6z6 év azonos

id&szakdban.
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